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Spent Market Trading Pattern v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 to technika inwestycyjna typu swing trading opracowana
przez Larry’ego Connorsa. Jej rdzen stanowig trzy warunki ,wyczerpania krétkoterminowego ruchu”: (1) Y-
okresowe ekstremum (dla longa: Y-day low), (2) najwiekszy dzienny zakres z ostatnich X baréw, (3)
zamkniecie w gornych Q% dziennego zakresu (dla short odwrotnie). Wejscie nastepuje kupnem na wybicie
powyzej maksimum Swiecy sygnatowej, z poczatkowym stopem na minimum tej Swiecy. To sformalizowana,
filtrowana wersja ,reversal day”, zaprojektowana, by ograniczy¢ fatszywe sygnaty.

Pomimo, iz logika strategii wydaje sie stuszna, to nie przeszta ona nawet wstepnego testu, gdyz na danych
in-sample liniowo traci kapitat. Oznacza to, ze nie jest zalecane jej stosowanie w realnych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametrow, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmieniaé sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkreslié, ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziataé réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
sfowem — musi by¢ stabilna na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 poszukuje momentu, w ktorym dynamiczna swieca
zwrotna sygnalizuje ,,wyczerpanie” dotychczasowego, krotkoterminowego ruchu. Dla pozycji dtugiej Swieca
sygnatowa musi ustanowic Y-okresowe minimum, mie¢ najszerszy zakres z X sesji, a zamkniecie wypas¢ w
gornych Q% dziennego zakresu. Wejscie realizujemy zleceniem buy stop 1 tick powyzej maksimum swiecy
sygnatowej, a samo zlecenie jest aktywne przez kilka sesji. Po aktywacji zlecenia ustawiamy stop poczatkowy
na minimum Swiecy sygnatowej, a pozycje zamykamy po kilku dniach. Wersja krotka jest lustrzanym
odbiciem wersji dtugiej (Y-okresowe maksimum, najwiekszy zakres z X, zamkniecie w dolnych Q% zakresu,
sell stop ponizej minimum).

Strategia wykorzystuje:

e Filtr ,,wyczerpania” — kombinacja Y-day low/high, najwiekszego zakresu X-day oraz potozenia
zamkniecia w Q% dziennego zakresu;

* Precyzyjny trigger — buy/sell stop wzgledem swiecy sygnatowej;

e Zdefiniowany stop poczatkowy — niskie ryzyko poczatkowe i ochrona zyskow;

¢ Uniwersalnos¢ klas aktywéw — przyktady Connorsa obejmujg akcje, obligacje i kontrakty indeksowe;

* Wyjscie czasowe — zamkniecie pozycji po kilku sesjach.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

¢ Minimalistyczna, fatwa do zaprogramowania — kilka prostych regut zapewnia transparentnosc i
niskie koszty obliczeniowe;

e Sygnat o podwyiszonej jakosci — wymaga jednoczesnego spetfnienia trzech warunkéw przed
wejsciem w rynek;

¢ Niska czestotliwos¢ — kombinacja wszystkich warunkéw wystepuje rzadko;

e Wysoka amplituda korekty zwieksza nominalne odlegtosci stopéw — konieczna Scista kontrola
wielkosci pozycji.

Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1, pomimo prostoty, dostarcza solidng podstawe do budowy
portfeli algorytmicznych. Wymaga jednak dyscypliny i Scistego przestrzegania metod zarzadzania ryzykiem.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 na danych
dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikow:

a. Y-DayLowestLow/Y-DayHighestHigh — najnizsze low/najwyzsze high z ostatnich Y ses;ji
(wfacznie z biezaca).

b. X-DayMaxRange — najwiekszy dzienny zakres (high—low) wsréd ostatnich X ses;ji.
Q%-CloseTop/Bottom — informacja, czy dzisiejsze zamkniecie wypada w gérnych Q% (dla
longa) lub w dolnych Q% (dla shorta) dziennego zakresu.

2. Generowanie Sygnatéw Wejscia — Pozycja Dtuga:

a. Y-DayLowestlLow: dzisiejsza swieca tworzy najnizsze low z ostatnich Y sesji (warunek , Y-
DayLowestLow”).

b. X-DayMaxRange: dzisiejszy zakres Swiecy jest najwiekszy wsrdd ostatnich X sesji (warunek
,X-DayMaxRange”).

c. Q%-CloseTop: dzisiejsze zamkniecie wypada w gérnych Q% dziennego zakresu (warunek
,Q%-CloseTop/Bottom”).

d. Wejscie: po spetnieniu tych warunkéw ustaw zlecenie buy stop jeden tick powyzej
dzisiejszego maksimum; zlecenie jest wazne przez W-dni.

3. Generowanie Sygnatéw Wejscia — Pozycja Krotka:

a. DayHighestHigh: dzisiejsza Swieca tworzy najnizszy high z ostatnich Y sesji (warunek ,Y-
DayHighestHigh”).

b. DayMaxRange: dzisiejszy zakres Swiecy jest najwiekszy wsérdd ostatnich X sesji (warunek ,X-
DayMaxRange”).

c. CloseBottom: dzisiejsze zamkniecie wypada w dolnych Q% dziennego zakresu (warunek
,Q%-CloseTop/Bottom”).

d. Wejscie: po spetnieniu tych warunkéw ustaw zlecenie sell stop jeden tick ponizej dzisiejszego
minimum; zlecenie jest wazne przez W-dni.

4. Zarzadzanie Stop Loss:

a. Pozycja diuga: ustaw stop loss poczatkowy jeden tick ponizej minimum $wiecy sygnatowej;

b. Pozycja krétka: ustaw stop loss poczatkowy jeden tick powyzej maksimum S$wiecy
sygnatowe].

5. Generowanie Sygnatéw Wyijscia:

a. Wyjscie czasowe: jezeli stop loss nie zostat aktywowany wczesniej, zamknij pozycje po WW
sesjach od dnia wejscia (zamkniecie pozycji po cenie otwarcia kolejnego dnia po uptywie WW
sesji).

6. Codzienne Monitorowanie:

a. Kazdego dnia wyznacz wartosci: Y-DayLowestLow, Y-DayHighestHigh, X-DayMaxRange oraz
sprawdz, czy zamkniecie miesci sie w gérnych/dolnych Q% dziennego zakresu.

b. System weryfikuje warunki wejscia/wyjscia i ustawia odpowiednie zlecenia buy stop/sell stop
na kolejny dzien; prowadzi licznik dni do WW sesji dla aktywnych pozycji.
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Powyisze zasady zostaty opisane w sposdéb umozliwiajgcy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikow

testow.

Testy przeprowadzane sg przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 2,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujacych
aspektow:

o Poprawnosc generowanych sygnatow;

e Kierunek otwarcia pozycji;

o Moment otwarcia pozycji;

o Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

o Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodnosc transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
mialy miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na indeks DAX. Na poczatku kwietnia 2024 r.
pojawit sie sygnat krétkiej sprzedazy SMTP (pierwsza swieca w prostokacie po lewej stronie): dzienna swieca
utworzyta 10-sesyjne maksimum (Y-DayHighestHigh), miata najwiekszy zakres z ostatnich 10 sesji (X-
DayMaxRange) i zamkneta sie w dolnych 25% swojego dziennego zakresu (Q%-CloseTop/Bottom). Zgodnie
z regutami strategii na kolejng sesje ustawiono zlecenie sell stop jeden tick ponizej minimum swiecy
sygnatowej oraz stop poczatkowy jeden tick powyzej jej maksimum. Pozycja zostata otwarta nastepnego
dnia (druga swieca w prostokacie po lewej stronie). System zadziatat prawidtowo.

Strategia zakfada zamkniecie pozycji po 10 dniach badz w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie dziesieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy jedenastego
dnia na otwarcie (druga Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Spent Market Trading Pattern v1 | Instrument: FDX | FDX | DAX Index-EUREX
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Druga transakcje przeprowadzono kilka dni pdzniej réwniez na kontrakcie futures na indeks DAX. W
potowie kwietnia 2024 r. pojawit sie sygnat dtugiej pozycji SMTP (pierwsza swieca w prostokgcie po lewej
stronie): dzienna swieca utworzyta 10-sesyjne minimum (Y-DayLowestLow), miata najwiekszy zakres z
ostatnich 10 sesji (X-DayMaxRange) i zamkneta sie w gérnych 25% swojego dziennego zakresu (Q%-
CloseTop/Bottom). Zgodnie z regutami strategii na kolejng sesje ustawiono zlecenie buy stop jeden tick
powyzej maksimum Swiecy sygnatlowej oraz stop poczatkowy jeden tick ponizej jej minimum. Pozycja
zostata otwarta nastepnego dnia (druga swieca w prostokacie po lewej stronie). System zadziatat
prawidtowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 10 dniach badz w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie dziesieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy jedenastego
dnia na otwarcie (druga swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Spent Market Trading Pattern v1 | Instrument: FDX | FDX | DAX Index-EUREX
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przej$¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadac zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdére liniowo tracq kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet, jesli s3 one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e X-DayLowestLow/DayHighestHigh: najnizsza/najwyzsza cena z ostatnich 10 dni;

e Q%-CloseTop/Bottom: zamkniecie $wiecy w 25% gdrnego/dolnego zakresu;

e Y-DayMaxRange: swieca o najwiekszym zakresie z ostatnich 10 dni;

e Sposéb otwierania pozycji: buy/sell stop jeden tick powyzej/ponizej high/low $wiecy sygnatowej
(odpowiednio dla pozycji dtugiej/krotkiej);

e Waznos$¢ zlecenia: zlecenie pozostaje aktywne przez kolejne 4 sesje;
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e Stop loss: jeden tick ponizej/powyzej low/high $wiecy sygnatowej (odpowiednio dla pozycji
dtugiej/krétkiej);

e Zamkniecie pozycji: po 10 dniach od otwarcia (11 dnia na otwarcie);

o Kierunek pozycji: dtugie i krotkie;

o Wielkosci pozycji: odpowiadajgca ryzyku 2,0% catkowitego kapitatu.

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% 1,59%
MAR Ratio -0,04
RAR% -0,89%
R-Cubed -0,01
Robust Sharpe Ratio -0,08
Max Drawdown 44,1%
Wins 43,7%
Losses 56,3%
Average Win% 2,06%
Average Loss% 1,68%
Win/Loss Ratio 1,23
Average Trade Duration (days) 11
Percent Profit Factor 0,95
SON -0,09
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| Ilo¢ transakji | 373 |

Podsumowujgc, system zadziatat prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej testy na
wyijsciowych parametrach sg stabe (generujg strate), zatem na tym etapie zakornczymy testy i odrzucamy

strategie.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjne;j

Ten etap tworzenia i testowania strategii jest kluczowy, gdyz decyduje, jak skuteczna bedzie strategia w
realnych warunkach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, ze aby strategia dziatata w
realnych warunkach, musi dziataé réwniez na suboptymalnych parametrach i w_suboptymalnych
warunkach. Jednym stowem — musi by¢€ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Moim celem nie jest znalezienie optymalnych wartosci parametréw — moim celem jest znalezienie
szerokiego zakresu parametréw, dla ktorych strategia bedzie generowa¢ akceptowalne wyniki. Nie znamy
przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia historycznie
generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach parametréw, to
jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.

To, jakie parametry wybrac na kolejny okres, jest tematem rozwazan w kroku 5. ,Walk-Forward Analysis”,
ale zanim do tego przejdziemy, musimy wiedzie¢, czy nasza strategia jest w ogéle stabilna.

1. Stabilnos¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréw

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testéw.
3. Stabilnos¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentéw finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Walk-Forward Analysis (WFA) to kluczowe narzedzie stuzgce do oceny zdolnosci strategii do dziatania w
rzeczywistych warunkach rynkowych. Dostarcza ono wiarygodnych miar zysku i ryzyka po procesie
optymalizacji oraz pozwala odpowiedzie¢ na kilka kluczowych pytan:

1. Jakiej stopy zwrotu mozna oczekiwac od strategii?
e Wynik optymalizacji czesto zawyza oczekiwang stope zwrotu, co moze prowadzi¢ do
nierealistycznych prognoz.
e WFA dostarcza bardziej rzetelnych i realistycznych miar zwrotu, minimalizujac wptyw
nadmiernego dopasowania do danych historycznych.
2. Jaki zestaw parametrow zastosowac w kolejnym okresie?
o Dzieki WFA mozliwe jest dynamiczne dostosowanie parametrow strategii do najnowszych
zmian rynkowych, zwiekszajac jej adaptacyjnosé.

WFA testuje strategie na wielu okresach czasowych, co pozwala zminimalizowa¢ ryzyko overfittingu
(nadmiernego dopasowania strategii do danych historycznych). Proces WFA sktada sie z dwoéch
powtarzanych krokéw:

1. Optymalizacja (In-Sample):
e Strategia jest optymalizowana na okreslonym okresie treningowym (in-sample).
e W tym kroku dostosowuje sie parametry w celu uzyskania najlepszych wynikéw.
2. Testowanie (Out-of-Sample):
e Strategia, wykorzystujac parametry zoptymalizowane w kroku 1, jest testowana na okresie
testowym (out-of-sample).
o Ten etap weryfikuje skuteczno$¢ strategii w nowych warunkach rynkowych, ktére nie byty
wykorzystane podczas optymalizacji.

Walk-Forward Efficiency (WFE) to kluczowa miara oceniajgca, czy strategia ma potencjat do dziatania w
rzeczywistych warunkach rynkowych. WFE poréwnuije:

e Stope zwrotu osiggnietg w oknie in-sample (gdzie parametry byty optymalizowane)
e Stope zwrotu w oknie out-of-sample (gdzie strategia dziatata na nieznanych danych)

Analogicznie, dla wartosci drawdown WFE sprawdza, czy strategia nie traci znaczaco stabilnosci poza
okresem optymalizacji.

Strategia uznawana za stabilng (robust) powinna spetnia¢ nastepujace warunki:

e WFE 2 50% dla stopy zwrotu — oznacza, Ze strategia zachowuje przynajmniej potowe swojej
efektywnosci poza okresem optymalizacji.

e WEFE < 150% dla drawdown — oznacza, ze drawdown poza okresem optymalizacji nie jest znaczaco
wyzszy niz w okresie optymalizacji.

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Po przeprowadzeniu wyczerpujacych testéw, wdrozenie strategii inwestycyjnej w czasie rzeczywistym staje
sie stosunkowo proste. Sygnaty kupna/sprzedazy oraz zlecenia stop loss s3 generowane automatycznie
przez komputer na podstawie wczes$niej ustalonych zasad i formut.

Najwazniejszym elementem realizacji strategii jest konsekwentne egzekwowanie wszystkich sygnatéw, bez
wyjatkow. Jak zauwazyt Larry Williams: , Trading strategies work. Traders do not.”

Przed podjeciem ostatecznej decyzji o wdrozeniu strategii, nalezy sprawdzi¢, czy rzeczywiscie wnosi ona
wartos¢ dodang do wynikéw catego portfela. Nie ma sensu wprowadzac strategii, ktéra generuje podobne
sygnaly lub charakteryzuje sie podobnym przebiegiem krzywej kapitatu.

Kluczowe kryteria oceny strategii przed wdrozeniem:

1. Korelacja dziennych stép zwrotu
® |m nizsza korelacja z innymi strategiami, tym lepie;j.
= Optymalne wartosci: Korelacja bliska zeru lub ujemna.
2. Zmniejszenie maksymalnego drawdown
= Jezeli dodanie strategii do portfela skutkuje obnizeniem maksymalnego drawdown, jest to
silny pozytywny sygnat.
3. Poprawa funkcji celu (MAR)
= Jezeli dodanie strategii powoduje wzrost wskaznika MAR, $wiadczy to o jej wartosci dodanej
do portfela.
4. Lepsze wyniki w symulacji Monte Carlo
= Symulacja Monte Carlo okresla potencjalny maksymalny drawdown.
= Jezeli wyniki Monte Carlo ulegaja poprawie po dodaniu strategii, jest to silny pozytywny
sygnat.

Powyisze elementy czesto sg ze sobg powigzane — zazwyczaj wszystkie sg spetnione lub zaden.

Po podjeciu decyzji o dodaniu strategii do portfela pojawia sie pytanie: Czy naleZy wdroZy¢ strategie od razu,
czy moze lepiej poczekac?

Niektdére opracowania sugerujg okres inkubacji trwajacy 3-6 miesiecy, w ktorym:

e Strategia jest monitorowana, ale nie wykonuje realnych transakgji.
e Obserwuje sie generowane sygnaly, pozycje i wyniki w celu wychwycenia potencjalnych
nieprawidtowosci.

W naszym przypadku okres inkubacji trwa od momentu uruchomienia strategii w srodowisku live do
momentu, gdy wystapi drawdown na poziomie okoto potowy maksymalnego drawdown zaobserwowanego
na danych historycznych. Dopiero po osiggnieciu tego progu strategia zaczyna by¢ stosowana z realnymi
srodkami.
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Dzieki temu:

¢ Unikamy inwestowania rzeczywistych pieniedzy w nieprzetestowanym srodowisku.
e (Czekamy na wystgpienie drawdown przed uruchomieniem strategii, co zmniejsza ryzyko
rozpoczecia w niekorzystnym momencie.

Ostateczna decyzja o jej petnym wdrozeniu powinna opierac sie na rzetelnych testach oraz analizie wartosci
dodanej do portfela, tak, aby strategia faktycznie wspierata diugoterminowe cele inwestycyjne i nie
zwiekszata niepotrzebnego ryzyka.
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