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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.

contact@tradingedge.pro
+48-698-630-421

TradingEdge.Pro



https://www.tradingedge.pro/
https://www.tradingedge.pro/_files/ugd/972ae4_b345d53020f04d95990d90b08a0597aa.pdf
https://www.tradingedge.pro/metodologia

TradingEdge.Pro Systematic Trading

Reversal New Highs v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Reversal New Highs v.1 jest technikg inwestycyjng typu swing trading, opracowang przez Jeffa
Coopera. Jej zatozeniem (dla pozycji diugiej) jest wykorzystanie dwuswiecowej formacji, ktéra, po dniu
spadkowym kolejnego dnia pogiebia jeszcze spadki, koriczac jednak dzien na nowych lokalnych
maksimach. Mamy, zatem do czynienia z formacjg outside day. Taka ,,Swieca kapitulacji i powrotu” oczyszcza
rynek z krétkoterminowych kupujgcych i przestraszonych sprzedajacych, tworzac podwyzszone
prawdopodobienstwo gwattownej kontynuacji trendu juz nastepnego dnia.

Pomimo, iz logika strategii wydaje sie stuszna, nie przeszta ona nawet wstepnego testu, poniewaz z jednej
strony jej wyniki nie wskazujg na posiadanie przewagi rynkowej, a z drugiej — liczba transakcji testowych
jest bardzo niska, co uniemozliwia wyciggniecie wiarygodnych wnioskoéw. W zwigzku z tym nie zaleca sie
jej stosowania w rzeczywistych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
roznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jesteSmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Reversal New Highs v.1 jest technikg inwestycyjng typu swing trading, opracowang przez Jeffa
Coopera i po raz pierwszy opisang w ksigzce “Hit & Run Trading Il: Capturing Explosive Short-Term Moves in
Stocks”. Jej ideg jest przytaczanie sie do trendu po oczyszczeniu rynku z krétkoterminowych kupujacych i
przestraszonych sprzedajacych, z wykorzystaniem formacji outside day, ktdra réwnoczesnie jest najwieksza
Swiecq od kilku dni.

Celem strategii jest wychwycenie momentu, w ktérym po dniu spadkowym, kolejnego dnia notowania
pogtebiaja jeszcze spadki, koriczac jednak dzien na nowych lokalnych maksimach. Taka ,$wieca kapitulacji
i powrotu” oczyszcza rynek z krétkoterminowych graczy, tworzac podwyiszone prawdopodobienstwo
gwattownej kontynuacji trendu juz nastepnego dnia. Analogicznego zachowania poszukujemy dla trendu
spadkowego.

Strategia wykorzystuje:

e Outside-day na szczycie — dzisiejszy zakres obejmuje wczorajszg Swiece w catosci;

e Najszerszy zakres 5-sesyjny — swieca outside-day musi mie¢ najwiekszy spread (high-low) z ostatnich
kilku dni;

e Nowe maksimum — high Swiecy outside-day musi utworzy¢ nowy lokalny szczyt zapewniajgc silny
kontekst momentum;

e Prosty trigger T+1 — zlecenie buy stop 1 tick ponad maksimum swiecy outside-day;

e Staty poczatkowy risk — stop loss ustawiony 1 tick ponizej low Swiecy outside-day umozliwia
rownomierne zarzadzanie kapitatem.

Strategia obejmuje zaréwno pozycje dtugie (kupno), jak i krétkie (sprzedaz), a powyzsze element, opisujgce
sytuacje dla pozycji dtugich, sg analogiczne dla pozycji krétkich. Kluczowym elementem jest precyzyjne
ustawienie zlecen aktywujgcych oraz $ciste zarzgdzanie ryzykiem poprzez zlecenia stop loss.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e Woysoka relacja zysk/ryzyko — wejscie po shake-oucie pozwala na ciasny stop i czeste ruchy = 2R
(zgodnie z obliczeniami autora);

e Rzadkos¢ sygnatéw — jednoczesne spetnienie trzech warunkéw (outside-day + range max + XX-day
high) wystepuje sporadycznie, co sprzyja selektywnosci;

e Silny kontekst momentum — nowe maksima filtrujg instrumenty o prawdziwe;j sile;

e Potencjalne poslizgi — szeroki spread dziennej swiecy bywa pofaczony z wyzszg zmiennoscig na
otwarciu kolejnej sesji;

e Brak trailing stop loss — oryginalna wersja opiera sie na statym zleceniu stop loss i zamknieciu pozycji
po okreslonej liczbie dni.

Strategia Reversal New Highs v.1, mimo iz wystepuje rzadko, stanowi cenne uzupetnienie portfela metod
»trend continuation”, pozwalajgc wejs¢ po chwilowym wytrzasnieciu rynku, gdy wielu graczy zdazyto juz
kapitulowac ze swoich pozycji.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Reversal New Highs v.1 na danych dziennych:

1. Identyfikacja swiecy sygnatowej
a. Outside day — dzisiejsze low instrumentu wypada ponizej wczorajszego minimum, a
dzisiejsze high instrumentu wypada powyzej wczorajszego maksimum.
b. Najszerszy spread XX-sesyjny — dzienne high - low musi by¢ najwieksze w poréwnaniu do
ostatnich XX sesji.
c. Nowy, YY-dniowy szczyt/dno — high/low $wiecy outside day musi tworzyé nowy, YY dniowy
szczyt (dla pozycji dtugiej) lub dno (dla pozycji krotkiej).
2. Generowanie sygnatéw wejscia — pozycja dtuga (kupno)
a. Wejscie w transakcje — w kolejnej sesji ustaw zlecenie buy stop o 1 tick powyzej maksimum
(high) swiecy outside day, aby zosta¢ aktywowanym tylko, gdy impet bedzie kontynuowany.
b. Zarzadzanie ryzykiem — ustaw stop loss 1 tick ponizej minimum (low) $wiecy outside day.
3. Generowanie sygnatow wejscia — pozycja krotka (sprzedaz)
a. Wejscie w transakcje — w kolejnej sesji ustaw zlecenie sell stop o 1 tick ponizej minimum
(low) swiecy outside day, aby zosta¢ aktywowanym tylko, gdy impet bedzie kontynuowany.
b. Zarzadzanie ryzykiem — ustaw stop loss 1 tick powyzej maksimum (high) $wiecy outside day.
4. Zamykanie pozycji —jezeli stop loss nie zostat wczesniej aktywowany, zamknij transakcje na otwarciu
ZZ sesji po wejsciu, co ogranicza ekspozycje na niekorzystne ruchy po poczgtkowym impulsie.
5. Codzienne monitorowanie
a. Po kazdej sesji sprawdZ czy spetnione sg warunki opisane w ,ldentyfikacja Swiecy
sygnatowej”.
b. Gdy wszystkie warunki dla pozycji dtugiej lub krétkiej sg spetnione, ustaw odpowiednie
zlecenia (buy stop lub sell stop) na nastepny dziern handlowy.

Powyisze zasady zostaty opisane w sposdb umozliwiajacy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadno$¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnosé wynikow
testow.

Testy odbywaja sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjne;.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje mamy na kontrakcie futures na rope Brent Crude. Na poczatku czerwca 2021 roku
notowania poruszaty sie trendzie wzrostowym tworzac przy okazji niewielka spadkowa swiece (pierwsza
Swieca w prostokacie po lewej stronie). Kolejnego dnia uksztattowana zostata duza, wzrostowa swieca o
zakresie najwiekszym od 5 dni oraz szczycie tworzagcym nowe, lokalne (100-dniowe) high (druga Swieca w
prostokacie po lewej stronie). Obie Swiece razem tworzg ponadto formacje outside day. Zatem wszystkie
elementy niezbedne do zainicjowania pozycji diugiej zostaty spetnione, wiec kolejnego dnia ustawiamy
zlecenie buy stop jeden tick powyzej high ostatniej Swiecy. Zlecenie to zostato aktywowane kolejnego dnia
(trzecia Swieca w prostokgcie po lewej stronie) i zostato ustawione zlecenie obronne (czerwona kropka)
jeden tick ponizej low ostatniej $wiecy. System zadziatat prawidtowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 5 dniach badz w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie pieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy széstego dnia na
otwarcie (Swieca w prostokgcie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.
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System: LW - Reversal New Highs v1 | Instrument: LCO | LCO | Brent Crude (Combined)-(IPE)
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Drugg transakcje mamy na kontrakcie futures na indeks dolarowy. Na poczatku maja 2017 roku notowania
poruszaty sie trendzie spadkowym tworzac przy okazji wzrostowa swiece (pierwsza swieca w prostokacie
po lewej stronie). Kolejnego dnia uksztattowana zostata duza, spadkowa swieca o zakresie najwiekszym od
5 dni oraz dnie tworzagcym nowe, lokalne (100-dniowe) low (druga swieca w prostokacie po lewej stronie).
Obie sSwiece razem tworzg ponadto formacje outside day. Zatem wszystkie elementy niezbedne do
zainicjowania pozycji krotkiej zostaty spetnione, wiec kolejnego dnia ustawiamy zlecenie sell stop jeden tick
ponizej low ostatniej Swiecy. Zlecenie to zostato aktywowane kolejnego dnia (trzecia Swieca w prostokgcie
po lewej stronie) i zostato ustawione zlecenie obronne (czerwona kropka) jeden tick powyzej high ostatniej
Swiecy. System zadziatat prawidtowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 5 dniach badz w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz po otwarciu pozycji krétkiej notowania zaczety dynamicznie rosngé, trzeciego dnia utrzymywania
pozycji, aktywowane zostato zlecenie obronne stop loss. System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Reversal New Highs v1 | Instrument: DX | DX | U.S. Dollar Index-(RTH)-FINEX
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane sy na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadaé zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet, jesli s one na
niskim poziomie.

Testowane, wyjsciowe parametry to:

e Najszerszy spread: dzisiejsze high - low musi by¢ najwieksze w pordéwnaniu do ostatnich 5 sesji;
Swieca ta tworzy réwniez formacje outside day;

e Nowy lokalny szczyt/dno: high/low swiecy outside day musi tworzy¢ nowy, 100-dniowy szczyt (dla
pozycji dtugiej) lub dno (dla pozycji krotkiej);

e Sposdb otwierania pozycji: buy/sell stop jeden tick powyzej/ponizej high/low ostatniej Swiecy;

e Stop loss: jeden tick ponizej/powyzej low/high ostatniej $wiecy (odpowiednio dla pozycji
dtugiej/krétkiej);

e Zamkniecie pozycji: po 5 dniach od otwarcia (6 dnia na otwarcie);

e Kierunek pozycji: dtugie i krotkie;

o  Wielkosci pozycji: odpowiadajaca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu.

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.
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Performance Curve - Log Scale with Drawdowns

L 59,000,000
L 58,000,000
L 57,000,000
L 56,000,000
L 55,000,000
L 54,000,000
L 53,000,000
L 52,000,000
L 51,000,000
L 50,000,000
L 49,000,000
L 48,000,000
L 47,000,000
L 46,000,000
L%

Lo

Fo-4%
F-6%
F-B%
F-10%
F-12%

I ' er ‘@‘\I "s-l ‘bl hl ‘-.»I 'i:l A I %I °.+I @I ’éf\l @I .-[’5I .-L"hI #‘-I
ﬁﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁf@

B Total Equity and Drawdowns

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% 0,25%
MAR Ratio 0,02
RAR% 0,77%
R-Cubed 0,03
Robust Sharpe Ratio 0,22
Max Drawdown 10,5%
Wins 51,4%
Losses 48,6%
Average Win% 0,77%
Average Loss% 0,76%
Win/Loss Ratio 1,01
Average Trade Duration (days) 6
Percent Profit Factor 1,07
SON 0,09
Ilo$¢ transakgji 212

Podsumowujac, system zadziatat prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej,
strategia ma stabe wyniki (ostatnie 4 lata drawdown), a ponadto liczba transakcji testowych jest bardzo
niska, co uniemozliwia wyciagniecie wiarygodnych wnioskdw. Oznacza to, ze wiarygodno$¢ tej strategii
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pozostawia wiele do Zyczenia i na tym etapie koriczymy testy oraz rezygnujemy z dalszego rozwijania
strategii.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

1. Stabilnos$¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréow

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
3. Stabilno$¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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