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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wytacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celéw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzgledniaé wszystkich kosztéw i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkdw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegblnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektoérych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wtasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter poglgdowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametrdéw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stop zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiegac od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadac pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegotowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentow, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédfa danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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Double Volume v.2

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Double Volume v.2 jest krétkoterminowym systemem typu trend-reversal, ktory wykorzystuje
lokalne wyczerpanie ruchu po ustanowieniu nowego, wielosesyjnego ekstremum cenowego przy
podwyiszonym wolumenie oraz rosngcym Open Interest. W klasycznym uktadzie rynek osigga nowe
maksimum lub minimum w dtuzszym oknie obserwacji, a Swiecy tej towarzyszy wyraznie wyiszy wolumen
wzgledem sredniej z ostatnich kilkunastu dni oraz wzrost Open Interest o okreslony prég. Jezeli w ciggu
kilku kolejnych sesji pojawi sie Swieca przeciwna kierunkowo, system interpretuje to, jako pierwszy sygnat
ostabienia impetu i ustawia zlecenie wejscia po przeciwnej stronie tej swiecy. Wejscie realizowane jest
zleceniem stop, aktywnym przez ograniczong liczbe sesji, stop loss ustawiany jest po przeciwnej stronie
Swiecy sygnatowej, a wyjscie ma charakter krdotkoterminowy (time-exit po kilku dniach), o ile wczesniej nie
zostanie osiggniety stop loss.

Pomimo ze strategia opiera sie na racjonalnych zatozeniach i prébuje wykorzystac¢ efekt owczego pedu, jej
skutecznos¢ w realnych transakcjach pozostaje watpliwa. Nie przeszta nawet wstepnych testow, co
0znacza, ze nie jest zalecana do stosowania w rzeczywistym handlu.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametrow, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmieniaé sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkreslié, ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziataé réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi byc¢ stabilna na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przyszfosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jesteSmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Double Volume v.2 wychodzi z zatozenia, ze nowe, wielosesyjne ekstremum cenowe ma wieksze
znaczenie wtedy, gdy towarzyszy mu nie tylko ponadprzecietny wolumen, ale réwniez wzrost Open
Interest. Taki uktad oznacza, ze rynek jest silnie zaangazowany w dominujacy kierunek i przycigga uwage
uczestnikéw i jednoczesnie buduje nowe pozycje. W praktyce wtasnie w takich momentach czesciej dochodzi
do krétkoterminowego ,wypalenia” ruchu, szczegdlnie, jesli bezposrednio po ekstremum pojawia sie
Swieca przeciwna kierunkowo. Strategia stara sie wykorzysta¢ ten moment nie poprzez natychmiastowe
wejscie przeciw trendowi, lecz dopiero wtedy, gdy rynek wybije ekstremum swiecy sygnatowej i potwierdzi
probe cofniecia.

Dla pozycji krétkiej setup powstaje, gdy:

e rynek ustanawia nowe, wielosesyjne maksimum (np. 100-dniowe high),

o Swiecy ustanawiajgcej to maksimum towarzyszy podwyiszony wolumen, wyzszy od Sredniego
wolumenu z ostatnich kilkunastu sesji o okreslony mnoznik (np. 150%),

e jednoczesnie Open Interest rosnie o ustalony prég procentowy (np. 15%),

e w ciagu kilku kolejnych dni pojawia sie Swieca spadkowa,

e po czym system ustawia zlecenie sell stop ponizej minimum tej Swiecy, aby wejs¢ dopiero wtedy,
gdy rynek potwierdzi cofniecie.

Dla pozycji dtugiej warunki sg lustrzane:

e rynek ustanawia nowe, wielosesyjne minimum (np. 100-dniowe low),

e Swiecy ustanawiajacej to minimum towarzyszy podwyiszony wolumen, wyziszy od Sredniego
wolumenu z ostatnich kilkunastu sesji o okreslony mnoznik (np. 150%),

e jednoczesnie Open Interest rosnie o ustalony préog procentowy (np. 15%),

e w ciggu kilku kolejnych dni pojawia sie Swieca wzrostowa,

e po czym system ustawia zlecenie buy stop powyzej maksimum tej Swiecy, aby wej$¢ dopiero wtedy,
gdy rynek potwierdzi odbicie.

Waznym elementem strategii jest to, ze Swieca przeciwna kierunkowo nie musi pojawi¢ sie doktadnie
nastepnego dnia po ekstremum. Strategia dopuszcza, aby taki sygnat wystgpit w ograniczonym oknie kilku
kolejnych sesji, co pozwala uchwycié krétka faze stabilizacji po impulsie wolumenowym, ale nie rozcigga
setupu w nieskoriczonosc¢. Zlecenie wejscia rowniez ma swojg waznosc i jest anulowane, jesli rynek nie
potwierdzi sygnatu w okreslonym czasie.

Strategia wykorzystuje:

e Kanat Donchiana —filtr kontekstu: sygnat ma powsta¢ na lokalnym szczycie/dotku;

e  Filtr wolumenu — Swieca ustanawiajgca ekstremum musi mie¢ wolumen istotnie wyzszy od sredniej
z ostatnich kilkunastu sesji;

o Filtr Open Interest — swiecy ustanawiajacej ekstremum musi towarzyszyé wzrost Open Interest o
ustalony prég procentowy;

e Swiece przeciwng kierunkowo — pojawiajaca sie w krétkim oknie po ekstremum wolumenowym;
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e Trigger stop T+1 — wejscie dopiero po wybiciu minimum/maksimum $wiecy sygnatowej;
e Stop poczatkowy na swiecy sygnatowej — ryzyko zdefiniowane po przeciwnej stronie setupu;
e Time-exit — krotki horyzont utrzymania pozycji (5 dni).

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e Wykorzystuje zjawisko krétkoterminowego wyczerpania ruchu po impulsywnym wybiciu na duzym
wolumenie;

e Filtr wolumenowy poprawia selektywnos¢ i ogranicza handel przypadkowymi ekstremami
cenowymi;

o Dodatkowy filtr Open Interest zwieksza selektywnos$¢ i ma ogranicza¢ handel przypadkowymi

ekstremami cenowymi;

Wejscie po potwierdzeniu ogranicza cze$¢ pochopnych zagran przeciw trendowi;

Jednoswiecowy stop upraszcza kontrole ryzyka;

Kroétki time-exit ogranicza ekspozycje na rynek;

W silnych trendach nawet wysoki wolumen i Swieca przeciwna mogg okaza¢ sie jedynie chwilowa

pauza;

e Dodanie kolejnego filtra poprawia selektywnos¢, ale jednoczesnie zmniejsza liczbe sygnatow;

e Ryzyko poslizgu (slippage) przy wybiciu stop, szczegdlnie po sesjach z duzg zmiennoscia.

Strategia Double Volume v.2 jest narzedziem dla traderdw, ktdérzy chca wykorzystywaé nagte zaburzenia
réwnowagi popytu i podazy oraz ekstremalne impulsy cenowe pojawiajgce sie po okresie silnego trendu.
Cho¢ jej zatozenia sg proste, skuteczne stosowanie wymaga dyscypliny w egzekucji regut, konsekwentnego
zarzadzania ryzykiem oraz Swiadomosci, ze transakcje sg zawierane przeciwko dominujagcemu trendowi. Z
uwagi na specyfike setupu i ryzyka operacyjne, strategia jest najbardziej odpowiednia dla inwestordow, ktérzy
rozumiejg jej profil (rzadsze sygnaty, mozliwe szybkie zanegowania, zmiennos$¢ wynikéw) i potrafig utrzymacé
spojnosc dziatania w warunkach podwyzszonej zmiennosci.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Double Volume v.2 na wykresach dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikéw:
a. HighestHigh(XX) — najwyzsze high z ostatnich XX sesji (kanat Donchiana);
LowestLow(XX) — najnizsze low z ostatnich XX sesji (kanat Donchiana);
MAVolume(N) — sredni wolumen z ostatnich N sesji;
MAOpeninterest(N) — sredni Open Interest z ostatnich N sesji;
VolumeMultiplier(T%) — mnoznik okreslajacy, o ile wolumen $wiecy ekstremalnej ma
przewyzszaé Sredni wolumen;
f. OpenlnterestThreshold(0I%) — minimalny procentowy wzrost Open Interest wymagany na
Swiecy ekstremalnej;
g. SignalWindow(Y) —maksymalna liczba sesji, w ktdrych po swiecy ekstremalnej moze pojawié
sie $wieca sygnatowa przeciwna kierunkowo;
h. ValidBars(V) — liczba sesji przez ktdre zlecenie wejscia pozostaje aktywne;
i. ExitBars(Z) — liczba sesji utrzymania pozycji (wyjscie czasowe).
2. Identyfikacja setupu — Pozycja Krotka (sell setup):
a. Ekstremum: dzisiejsze high jest najwyzsze w oknie XX;
b. Podwyiszony wolumen: wolumen tej Swiecy jest wiekszy od MAVolume(N) x T;
c. Wazrost Open Interest: Open Interest tej swiecy jest wyzszy, o co najmniej O1% wzgledem
Sredniej MAOpeninterest(N);
d. Swieca sygnatowa: w ciggu maksymalnie Y kolejnych sesji po $wiecy ekstremalnej pojawia
sie swieca spadkowa (zamkniecie ponizej otwarcia).
3. Wejscie — Pozycja Krotka:
a. Zlecenie: po wystgpieniu setupu ustaw na kolejng sesje zlecenie sell stop jeden tick ponizej
minimum Swiecy sygnatowej.
b. Waznos¢ zlecenia: zlecenie pozostaje aktywne przez V sesji; jesli nie zostanie aktywowane,
jest anulowane.
c. Stop poczatkowy: ustaw stop loss jeden tick powyzej maksimum Swiecy sygnatowej.
4. Identyfikacja setupu — Pozycja Dtuga (buy setup):
a. Ekstremum: dzisiejsze low jest najnizsze w oknie XX.
b. Podwyiszony wolumen: wolumen tej Swiecy jest wiekszy od MAVolume(N) x T;
c. Wazrost Open Interest: Open Interest tej swiecy jest wyzszy, o co najmniej O1% wzgledem
sredniej MAOpenlInterest(N);
d. Swieca sygnatowa: w ciggu maksymalnie Y kolejnych sesji po $wiecy ekstremalnej pojawia
sie S$wieca wzrostowa (zamkniecie powyzej otwarcia).
5. Wejscie — Pozycja Dtuga:
a. Zlecenie: po wystgpieniu setupu ustaw na kolejng sesje zlecenie buy stop jeden tick powyzej
maksimum swiecy sygnatowe;j.
b. Waznos¢ zlecenia: zlecenie pozostaje aktywne przez V sesji; jesli nie zostanie aktywowane,
jest anulowane.
c. Stop poczatkowy: ustaw stop loss jeden tick ponizej minimum $wiecy sygnatowe;j.
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6. Zamykanie pozycji:
a. Wyjscie czasowe: jezeli stop loss nie zostat aktywowany wczesniej, zamknij pozycje na
otwarciu sesji po uptywie Z sesji od dnia wejscia.
b. Wyjscie na stop: jezeli rynek dotknie poziomu stop loss, zamknij pozycje zgodnie ze
zleceniem obronnym.
7. Codzienne Monitorowanie:
a. Kazdego dnia aktualizuj HighestHigh(XX), LowestLow(XX), MAVolume(N) oraz
MAOpeninterest(N).
b. System sprawdza, czy w ostatnich Y sesjach wystgpito nowe ekstremum na podwyzszonym
wolumenie i przy wzroscie Open Interest oraz czy pojawita sie swieca przeciwna kierunkowo.
c. Nastepnie ustawia odpowiednie zlecenia sell stop / buy stop na kolejne sesje (wazne V dni),
a dla otwartych pozycji prowadzi licznik do ExitBars(Z) i kontroluje aktywacje stop loss.

Powyisze zasady zostaly opisane w sposdb umozliwiajgcy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikow
testow.

Testy odbywaja sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujacych
aspektow:

o Poprawnosc generowanych sygnatow;

e Kierunek otwarcia pozycji;

o Moment otwarcia pozycji;

o Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

o Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodnosc transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
mialy miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na e-mini Nasdaq 100 (NQ). W drugiej potowie
czerwca 2024 r. rynek znajdowat sie w trendzie wzrostowym i ustanowit nowe 100-dniowe maksimum.
Swieca tworzaca ten szczyt (pierwsza $wieca w prostokacie) miata jednoczeénie wolumen o 150% wyiszy od
Sredniego oraz Open Interest 0 15% wyiszy od $redniego, co spetnito podstawowy warunek strategii Double
Volume v.2. Nastepnie system oczekiwat maksymalnie 3 sesje na pojawienie sie Swiecy przeciwnej
kierunkowo. Po 2 dniach taka $wieca rzeczywiscie wystgpita (trzecia Swieca w prostokacie), co wygenerowato
setup dla pozycji krotkie;j.

Na kolejng sesje ustawiono sell stop jeden tick ponizej minimum tej swiecy spadkowej. Jednoczesnie
przygotowano stop loss jeden tick powyzej maksimum sSwiecy sygnatowej, ktéry miat zosta¢ aktywowany
dopiero po otwarciu pozycji. Zlecenie wejscia byto wazne przez 2 dni i zostato zrealizowane juz nastepnego
dnia, co otworzyto pozycje krétka (linia ,,Enter Short”). Od tego momentu aktywny byt rowniez stop loss
(czerwona kropka nad rynkiem). Poniewaz przez kolejne 5 sesji stop loss nie zostat naruszony, pozycje
zamknieto zgodnie z regutg time-exit — na otwarciu dnia 6 (linia ,Exit Short”, drugi prostokat). System
zadziatat prawidtowo.
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System: LW - Double Volume v2 | Instrument: NQ | NQ | e-mini Nasdaq 100 Index-CME
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Jeszcze jeden przyktad. Transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na U.S. Dollar Index (DX). W
drugiej potowie lipca 2023 r. rynek ustanowit nowe 100-dniowe minimum. Swieca tworzaca ten dotek
(pierwsza $wieca w prostokgcie) miata jednoczesnie podwyiszony wolumen o 150% wyiszy od Sredniego
oraz Open Interest o 15% wyiszy od sredniego, co spetnito podstawowy warunek strategii Double Volume
v.2. Nastepnie system oczekiwat maksymalnie 3 sesje na pojawienie sie swiecy przeciwnej kierunkowo.
Kolejnego dnia taka swieca rzeczywiscie wystgpita (druga Swieca w prostokacie), co wygenerowato setup dla
pozycji diugie;j.

Na kolejng sesje ustawiono buy stop jeden tick powyzej maksimum tej Swiecy wzrostowej. Jednoczesnie
przygotowano stop loss jeden tick ponizej minimum S$wiecy sygnatowej, ktéry miat zostaé aktywowany
dopiero po otwarciu pozycji. Zlecenie wejscia zostato zrealizowane juz nastepnego dnia (trzecia $wieca w
prostokacie), co otworzyto pozycje dtugg (linia ,,Enter Long”). Od tego momentu aktywny byt réwniez stop
loss. Niestety juz kolejna sesja, czyli czwarta swieca w prostokacie, cofneta sie na tyle mocno, ze doszto do
aktywacji stop loss, a pozycja zostata zamknieta ze stratg (linia ,Exit Long”). System zadziatat prawidtowo.
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System: LW - Double Volume v2 | Instrument: DX | DX | U.S. Dollar Index-(RTH)-FINEX
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadac zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdre liniowo tracq kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli sg one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e HighestHigh & LowestLow: 100 dni;

e MAVolume/MAOpeninterest: 15 dni;

o VolumeMultiplier: 150%;

e OpeninterestThreshold: 15%;

e SignalWindow: 3 dni;

e ValidBars: 2 dni;

e ExitBars: 5 dnij;

e Sposéb otwierania pozycji: 1 tick ponizej (dla pozycji krotkiej)/powyzej (dla pozycji dtugiej)
ekstremum swiecy sygnatowej;

e Stop loss: 1 tick powyzej (dla pozycji krotkiej)/ponizej (dla pozycji dtugiej) ekstremum Swiecy
sygnatowej;

o Wielkos¢ pozycji: Fixed Fractional; Risk Equity 1,0% catkowitego kapitatu;

o Kierunek pozycji: pozycje dtugie (kupno) i krétkie (sprzedaz).

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéow w przysztosci.
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Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéow w przysztosci.

Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% -1,21%
MAR Ratio -0,04
RAR% -1,14%
R-Cubed -0,04
Robust Sharpe Ratio -0,40
Max Drawdown 27,6%
Wins 33,3%
Losses 66,7%
Average Win% 1,38%
Average Loss% 1,11%
Win/Loss Ratio 1,24
Average Trade Duration (days) 4
Percent Profit Factor 0,62
SQN -
llos¢ transakcji 105

Podsumowujac, system dziata prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej, testy na
bazowych parametrach przyniosty stabe wyniki. Tym samym dalsze testowanie strategii nie jest zasadne,
poniewaz jej wykorzystanie w realnych transakcjach jest wysoce watpliwe.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjne;j

1. Stabilno$¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréw

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wcze$niejszych testéw.
3. Stabilnos¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentdow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wcze$niejszych testéw.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wcze$niejszych testéw.
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