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Extended Level Boomers v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Extended Level Boomers v.1 jest technikg swing trading, ktdra taczy filtr trendu oparty na kanale
Donchiana z wybiciem ponad $wiece o najszerszym zakresie (z ostatnich kilku sesji). Swieca o najszerszym
zakresie wyznacza jednocze$nie nowy kilkutygodniowy szczyt/dno (odpowiednio dla pozycji diugiej i
krotkiej). Po jego uformowaniu kolejne swiece pozostaja w jej zakresie (konsolidacja) w oczekiwaniu na
powrot zwiekszonej zmiennosci. Wejscie nastepuje dopiero po przekroczeniu maksimum/minimum (pozycja
dtuga/krétka) Swiecy o najszerszym zakresie, tworzac podwyiszone prawdopodobienstwo gwattownej
kontynuacji trendu w kolejnych dniach.

Pomimo, iz logika strategii wydaje sie stuszna, nie przeszta ona nawet wstepnego testu, poniewaz z jednej
strony jej wyniki nie wskazujg na posiadanie przewagi rynkowej, a z drugiej — liczba transakcji testowych
jest niska, co dodatkowo uniemozliwia wyciggniecie wiarygodnych wnioskéw. W zwigzku z tym nie zaleca
sie jej stosowania w rzeczywistych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametrow, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmieniaé sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkreslié, ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziataé réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
sfowem — musi by¢ stabilna na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przyszfosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Extended Level Boomers v.1 to system swingowy, ktéry dotacza do trwajacego trendu
wzrostowego/spadkowego w momencie, gdy po silnym impulsie pojawia sie kontrakcja zmiennosci: kilka
kolejnych sesji zamyka sie wewnatrz zakresu swiecy o najwiekszej rozpietosci (High-Low) z ostatnich kilku
dni. Swieca o zwiekszonej rozpietosci jest jednocze$nie nowym kilkutygodniowy maksimum/minimum.
Pozwala to dodaé kontekst trendu przez potozenie ceny w gérnym/dolnym pasmie kanatu Donchiana, co
potwierdza przewage kupujgcych/sprzedajacych.

Wejscie realizujemy zleceniem buy/sell stop 1 tick powyzej/ponizej maksimum/minimum $wiecy o
najwiekszej rozpietosci; stop loss ustawiamy 1 tick ponizej/powyzej jego minimum/maksimum. Zlecenie
otwarcia pozycji pozostaje aktywne dopdki rynek pozostaje w konsolidacji. Pozycje zamykamy po kilku
sesjach od wejscia (time-exit), jezeli wczesniej nie zadziatat stop.

Strategia wykorzystuje:

¢ Filtr kierunku (kanat Donchiana) — cena w gérnym/dolnym pasmie kanatu;

o Swieca referencyjna o najszerszym zakresie — najwieksza rozpietos¢ z kilku sesji i nowe
kilkutygodniowe high/low;

¢ Konsolidacje wewnatrz zakresu — kolejne sSwiece mieszczg sie pomiedzy Low i High swiecy
referencyjnej;

e Trigger T+1 — buy/sell stop 1 tick powyzej/ponizej high/low $wiecy referencyjnej;

e State zarzadzanie ryzykiem — stop loss 1 tick ponizej/powyzej low/high swiecy referencyjnej;

* Wyjscie czasowe — zamkniecie pozycji po kilku sesjach.

Strategia obejmuje zaréwno pozycje dtugie (kupno), jak i krétkie (sprzedaz). Kluczcowym elementem jest
precyzyjne ustawienie zlecen aktywujgcych oraz sciste zarzadzanie ryzykiem poprzez zlecenia stop loss.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

¢ Jednoznacznie zdefiniowane kryteria trendu, wejscia i ryzyka;

¢ Korzystna relacja zysk/ryzyko dzieki waskiej konsolidacji po szerokim zakresie;

¢ Selektywnos¢ wynikajaca z kumulacji filtrow (Donchian + najwieksza rozpietosc);

¢ Rzadsze sygnaty ze wzgledu na surowe kryteria;

¢ Ryzyko luk cenowych na otwarciu;

¢ Silny kontekst momentum, poniewaz nowe maksima filtrujg instrumenty o prawdziwe;j sile.

Strategia Extended Level Boomers v.1, mimo iz wystepuje rzadko, stanowi cenne uzupetnienie portfela
metod ,trend continuation”, pozwalajac wejs¢ po chwilowym wytrzasnieciu rynku, gdy wielu graczy zdazyto
juz kapitulowad ze swoich pozycji.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Extended Level Boomers v.1 na danych dziennych:

1. Identyfikacja trendu i Swiecy referencyjnej

a. Najszerszy spread XX-sesyjny — dzienne high-low musi byé najwieksze w poréwnaniu do
ostatnich XX sesji.

b. Nowy, YY-dniowy szczyt/dno (kanat Donchiana) — high/low $wiecy o najszerszym spreadzie
musi tworzy¢ nowy, YY dniowy szczyt (dla pozycji dtugiej) lub YY dniowe dno (dla pozycji
krotkiej).

c. Konsolidacja — po dniu o najszerszym spreadzie kolejne Swiece (co najmniej dwie;
dopuszczalnie wiecej) mieszczg sie w zakresie high — low tej swiecy.

2. Wejscie — pozycja dtuga

a. Zlecenie — ustaw zlecenie buy stop jeden tick powyzej high swiecy o najszerszym spreadzie.

b. Waznos¢ zlecenia — zlecenie pozostaje aktywne tak dtugo, jak dzienne low nie spadnie
ponizej low $wiecy o najszerszym spreadzie.

3. Wejscie — pozycja krétka

a. Zlecenie — ustaw zlecenie sell stop jeden tick ponizej low Swiecy o najszerszym spreadzie.

b. Waznos¢ zlecenia — zlecenie pozostaje aktywne tak dtugo, jak dzienne high nie wzrosnie
ponizej high Swiecy o najszerszym spreadzie.

4. Zarzadzanie ryzykiem

a. Stop poczatkowy pozycji diugiej: 1 tick ponizej low Swiecy o najszerszym spreadzie.

b. Stop poczatkowy pozycji krotkiej: 1 tick powyzej high swiecy o najszerszym spreadzie.
5. Zamkniecie pozycji

a. Wyjscie czasowe — jezeli stop loss nie zostat aktywowany wczesniej, zamknij pozycje po ZZ
sesjach od dnia wejscia (kolejnego dnia na otwarcie).

6. Codzienne monitorowanie

a. Po kazdej sesji sprawdz czy spetnione sg warunki opisane w , Identyfikacja trendu i swiecy
referencyjnej”.

b. Gdy wszystkie warunki dla pozycji dtugiej lub krétkiej sg spetnione, ustaw odpowiednie
zlecenia (buy stop lub sell stop) na nastepny dzierh handlowy.

Powyisze zasady zostaly opisane w sposdb umozliwiajgcy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikéw
testow.

Testy odbywajg sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujacych
aspektow:

o Poprawnosc generowanych sygnatow;

e Kierunek otwarcia pozycji;

o Moment otwarcia pozycji;

o Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

o Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodnosc transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
mialy miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje mamy na kontrakcie futures na indeks dolarowy. Pod koniec lutego 2022 roku
notowania poruszaty sie trendzie wzrostowym tworzac przy okazji najwiekszg swiece od 10 dni (pierwsza
$wieca w prostokacie po lewej stronie). Swieca ta uksztattowata réwniez najwyisze high od 100 dni (kanat
Donchiana). Przez kolejne dwa dni notowania poruszaty sie w zakresie cenowym swiecy o najwiekszym
zakresie (druga i trzecia Swieca w prostokacie po lewej stronie), zatem spetnione zostaty warunki do
ustawienia zlecenia otwierajacego pozycje dtuga. Kolejnego dnia (czwarta swieca w prostokacie po lewej
stronie) ustawione zostato zlecenie buy stop jeden tick powyzej high Swiecy o najwiekszym zakresie
cenowym (pierwsza Swieca w prostokgcie po lewej stronie). Zlecenie to zostato oznaczone niebieska kropka.
Automatycznie ustawione zostato réwniez zlecenie obronne sell stop (czerwone kropki), na wypadek
otwarcia pozycji dtugiej. Pozycja zostata otwarta drugiego dnia po wygenerowaniu sygnatu kupna (pigta
Swieca w prostokacie po lewej stronie). System zadziatat prawidtowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 5 dniach badZ w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie pieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy szdstego dnia na
otwarcie (druga swieca w prostokgcie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.
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System: LW - Extended Level Boomers v1 | Instrument: DX | DX | U.S. Dollar Index-(RTH)-FINEX
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Druga transakcje mamy na kontrakcie futures na kakao. Pod koniec maja 2022 roku notowania poruszaty
sie trendzie spadkowym tworzac przy okazji najwiekszg swiece od 10 dni (pierwsza swieca w prostokacie
po lewej stronie). Swieca ta uksztattowata réwniez najnizsze low od 100 dni (kanat Donchiana). Przez kolejne
dwa dni notowania poruszaty sie w zakresie cenowym swiecy o najwiekszym zakresie (druga i trzecia $wieca
w prostokgcie po lewej stronie), zatem spetnione zostaty warunki do ustawienia zlecenia otwierajacego
pozycje krétka. Kolejnego dnia (czwarta Swieca w prostokacie po lewej stronie) ustawione zostato zlecenie
sell stop jeden tick ponizej low swiecy o najwiekszym zakresie cenowym (pierwsza swieca w prostokacie po
lewej stronie). Zlecenie to zostato oznaczone niebieskg kropky. Automatycznie ustawione zostato réwniez
zlecenie obronne buy stop (czerwone kropki), na wypadek otwarcia pozycji krétkiej. Pozycja zostata otwarta
w dniu wygenerowania sygnatu sprzedazy (czwarta Swieca w prostokacie po lewej stronie). System zadziatat
prawidiowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 5 dniach bagdz w momencie aktywacji zlecenia obronnego. Trzeciego
dnia po otwarciu pozycji aktywowane zostato zlecenie obronne stop loss i pozycja krétka zostata zamknieta.
System zadziatat prawidtowo.
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System: LW - Extended Level Boomers v1 | Instrument: CC | CC | Cocoa (RTH)
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przej$¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadac zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréow nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet, jesli s3 one na
niskim poziomie.

Testowane, wyjsciowe parametry to:

e Najszerszy spread: przedwczorajsze high - low musi by¢ najwieksze w poréwnaniu do ostatnich 10
sesji;
e Nowy lokalny szczyt/dno: przedwczorajsze high/low musi tworzyé nowy, 100-dniowy szczyt (dla
pozycji dtugiej) lub dno (dla pozycji krotkiej);
e Swieca inside bar: dzisiejszej i wczorajsze notowania poruszajg sie w zakresie cenowym $wiecy o
najszerszym spreadzie;
e Sposdb otwierania pozycji: buy/sell stop jeden tick powyzej/ponizej high/low $wiecy o najszerszym
spreadzie;
e Waznos$¢ zlecenia: zlecenie pozostaje aktywne tak dtugo, jak:
= dla pozycji dtugiej — dzienne low nie spadnie ponizej low Swiecy o najszerszym spreadzie;
= dla pozycji krétkiej — dzienne high nie wzrosnie powyzej high Swiecy o najszerszym spreadzie;
e Stop loss: jeden tick ponizej/powyzej low/high $wiecy o najszerszym spreadzie (odpowiednio dla
pozycji dtugiej/krotkiej);
e Zamkniecie pozycji: po 5 dniach od otwarcia (6 dnia na otwarcie);
o Kierunek pozycji: dtugie i krétkie;
o Wielkosci pozycji: odpowiadajgca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu.

Ponizej przedstawiono wynik testu.
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Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% -0,56%
MAR Ratio -0,04
RAR% -0,56%
R-Cubed -0,06
Robust Sharpe Ratio -0,24
Max Drawdown 13,2%
Wins 41,5%
Losses 58,5%
Average Win% 0,70%
Average Loss% 0,62%
Win/Loss Ratio 1,13
Average Trade Duration (days) 6
Percent Profit Factor 0,80
SQN -0,24
llos¢ transakcji 135

Podsumowujac, system zadziatat prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej,
strategia ma stabe wyniki (ostatnie 10 lata drawdown), a ponadto liczba transakcji testowych jest niska, co
uniemozliwia wyciggniecie wiarygodnych wnioskéw. Oznacza to, ze wiarygodnos¢ tej strategii pozostawia
wiele do Zyczenia i na tym etapie konczymy testy oraz rezygnujemy z dalszego rozwijania strategii.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjne;j

Ten etap tworzenia i testowania strategii jest kluczowy, gdyz decyduje, jak skuteczna bedzie strategia w
realnych warunkach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, ze aby strategia dziatata w
realnych warunkach, musi dziataé réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych
warunkach. Jednym stowem — musi by¢€ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Moim celem nie jest znalezienie optymalnych wartosci parametréw — moim celem jest znalezienie
szerokiego zakresu parametréw, dla ktorych strategia bedzie generowa¢ akceptowalne wyniki. Nie znamy
przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia historycznie
generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach parametréw, to
jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.

To, jakie parametry wybra¢ na kolejny okres, jest tematem rozwazan w kroku 5. ,,Walk-Forward Analysis”,
ale zanim do tego przejdziemy, musimy wiedzie¢, czy nasza strategia jest w ogéle stabilna.

1. Stabilnos¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréw

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testéw.
3. Stabilnos¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentéw finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Walk-Forward Analysis (WFA) to kluczowe narzedzie stuzgce do oceny zdolnosci strategii do dziatania w
rzeczywistych warunkach rynkowych. Dostarcza ono wiarygodnych miar zysku i ryzyka po procesie
optymalizacji oraz pozwala odpowiedzie¢ na kilka kluczowych pytan:

1. Jakiej stopy zwrotu mozna oczekiwac od strategii?
e Wynik optymalizacji czesto zawyza oczekiwang stope zwrotu, co moze prowadzi¢ do
nierealistycznych prognoz.
e WFA dostarcza bardziej rzetelnych i realistycznych miar zwrotu, minimalizujac wptyw
nadmiernego dopasowania do danych historycznych.
2. Jaki zestaw parametrow zastosowac w kolejnym okresie?
e Dzieki WFA mozliwe jest dynamiczne dostosowanie parametrow strategii do najnowszych
zmian rynkowych, zwiekszajac jej adaptacyjnosé.

WFA testuje strategie na wielu okresach czasowych, co pozwala zminimalizowa¢ ryzyko overfittingu
(nadmiernego dopasowania strategii do danych historycznych). Proces WFA sktada sie z dwoéch
powtarzanych krokéw:

1. Optymalizacja (In-Sample):
e Strategia jest optymalizowana na okreslonym okresie treningowym (in-sample).
e W tym kroku dostosowuje sie parametry w celu uzyskania najlepszych wynikéw.
2. Testowanie (Out-of-Sample):
e Strategia, wykorzystujac parametry zoptymalizowane w kroku 1, jest testowana na okresie
testowym (out-of-sample).
o Ten etap weryfikuje skuteczno$¢ strategii w nowych warunkach rynkowych, ktére nie byty
wykorzystane podczas optymalizacji.

Walk-Forward Efficiency (WFE) to kluczowa miara oceniajgca, czy strategia ma potencjat do dziatania w
rzeczywistych warunkach rynkowych. WFE poréwnuije:

e Stope zwrotu osiggnietg w oknie in-sample (gdzie parametry byty optymalizowane)
e Stope zwrotu w oknie out-of-sample (gdzie strategia dziatata na nieznanych danych)

Analogicznie, dla wartosci drawdown WFE sprawdza, czy strategia nie traci znaczaco stabilnosci poza
okresem optymalizacji.

Strategia uznawana za stabilng (robust) powinna spetnia¢ nastepujace warunki:

e WFE 2 50% dla stopy zwrotu — oznacza, Ze strategia zachowuje przynajmniej potowe swojej
efektywnosci poza okresem optymalizacji.

e WEFE < 150% dla drawdown — oznacza, ze drawdown poza okresem optymalizacji nie jest znaczaco
wyzszy niz w okresie optymalizacji.

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Po przeprowadzeniu wyczerpujacych testéw, wdrozenie strategii inwestycyjnej w czasie rzeczywistym staje
sie stosunkowo proste. Sygnaty kupna/sprzedazy oraz zlecenia stop loss sg generowane automatycznie
przez komputer na podstawie wczesniej ustalonych zasad i formut.

Najwazniejszym elementem realizacji strategii jest konsekwentne egzekwowanie wszystkich sygnatéw, bez
wyjatkow. Jak zauwazyt Larry Williams: , Trading strategies work. Traders do not.”

Przed podjeciem ostatecznej decyzji o wdrozeniu strategii, nalezy sprawdzi¢, czy rzeczywiscie wnosi ona
wartos¢ dodang do wynikéw catego portfela. Nie ma sensu wprowadzac strategii, ktéra generuje podobne
sygnaly lub charakteryzuje sie podobnym przebiegiem krzywej kapitatu.

Kluczowe kryteria oceny strategii przed wdrozeniem:

1. Korelacja dziennych stép zwrotu
® |m nizsza korelacja z innymi strategiami, tym lepie;j.
= Optymalne wartosci: Korelacja bliska zeru lub ujemna.
2. Zmniejszenie maksymalnego drawdown
= Jezeli dodanie strategii do portfela skutkuje obnizeniem maksymalnego drawdown, jest to
silny pozytywny sygnat.
3. Poprawa funkcji celu (MAR)
= Jezeli dodanie strategii powoduje wzrost wskaznika MAR, swiadczy to o jej wartosci dodanej
do portfela.
4. Lepsze wyniki w symulacji Monte Carlo
= Symulacja Monte Carlo okresla potencjalny maksymalny drawdown.
= Jezeli wyniki Monte Carlo ulegaja poprawie po dodaniu strategii, jest to silny pozytywny
sygnat.

Powyisze elementy czesto s3 ze sobg powigzane — zazwyczaj wszystkie sg spetnione lub zaden.

Po podjeciu decyzji o dodaniu strategii do portfela pojawia sie pytanie: Czy naleZy wdroZy¢ strategie od razu,
czy moze lepiej poczekac?

Niektdére opracowania sugerujg okres inkubacji trwajacy 3-6 miesiecy, w ktorym:

e Strategia jest monitorowana, ale nie wykonuje realnych transakgji.
e Obserwuje sie generowane sygnaly, pozycje i wyniki w celu wychwycenia potencjalnych
nieprawidtowosci.

W naszym przypadku okres inkubacji trwa od momentu uruchomienia strategii w srodowisku live do
momentu, gdy wystapi drawdown na poziomie okoto potowy maksymalnego drawdown zaobserwowanego
na danych historycznych. Dopiero po osiggnieciu tego progu strategia zaczyna by¢ stosowana z realnymi
srodkami.
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Dzieki temu:

o Unikamy inwestowania rzeczywistych pieniedzy w nieprzetestowanym srodowisku.
e (Czekamy na wystgpienie drawdown przed uruchomieniem strategii, co zmniejsza ryzyko
rozpoczecia w niekorzystnym momencie.

Ostateczna decyzja o jej petnym wdrozeniu powinna opierac sie na rzetelnych testach oraz analizie wartosci
dodanej do portfela, tak, aby strategia faktycznie wspierata diugoterminowe cele inwestycyjne i nie
zwiekszata niepotrzebnego ryzyka.
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