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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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2-RSl v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia 2-RSl jest technikg inwestycyjng typu swing trading, ktéra wykorzystuje dwudniowy wskaznik RSI
(Relative Strength Index) oraz korekte spadkowa instrumentu bedacego w trendzie wzrostowym
(notowania powyzej diugoterminowej sredniej kroczacej). Kluczowym zatozeniem strategii jest otwieranie
pozycji dtugich podczas korekty, a nastepnie zamkniecie po wzroscie ceny.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze o ile wyniki strategii na danych in-sample sg przyzwoite, to strategia nie przeszta
testu stabilnosci w szerokim zakresie optymalizowanych parametréw. Oznacza to, ze strategia traci swoja
zyskownos¢ i generuje istotnie wiekszy drawdown, gdy testy przeprowadza sie na suboptymalnych
parametrach. Dlatego nie jest zalecane jej stosowanie w realnych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmieniac sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, 7e aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia 2-RSl v.1 zostata opracowana przez Larry’ego Connorsa i Cesara Alvareza, jako krétkoterminowy
system mean-reversion, ktéry wykorzystuje skrajne odczyty 2-okresowego wskaznika RSI. W niniejszym
ujeciu strategia zajmuje wytacznie pozycje dtugie na rynkach charakteryzujacych sie historyczng tendencja
do szybkich odreagowan, tzn. gtéwne indeksy gietdowe, kontrakty terminowe na obligacje skarbowe, ztoto,
indeks dolara amerykanskiego.

Celem strategii jest doftgczenie do ruchu powrotnego po kréotkotrwatym, gwattownym spadku ceny w
ramach dominujgcego trendu wzrostowego.

Strategia wykorzystuje:

e Ekstremalne wyprzedanie RSI(2) — warto$¢ wskaznika ponizej ustalonego progu sygnalizuje
potencjalne odbicie;

e Filtr kierunku SMA — pozycje zajmowane s3 wylgcznie, gdy cena zamknie sie powyzej
dtugoterminowej sredniej kroczacej;

e Z gobry okresSlony moment wyjscia — transakcja trwa do momentu powrotu RSI(2) do strefy
neutralnej.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e Prosta, ilosciowa logika — dwa gtéwne warunki (RSl & SMA) upraszczajg testowanie i automatyzacje;

¢ Naturalne srodowisko mean-reversion — wskazane klasy aktywdw historycznie odbijajg po krétkich
korektach;

¢ Niewielka liczba transakcji — wyrazne filtry redukujg koszty prowizyjne;

¢ Ryzyko podczas gwattownych rynkéow niediwiedzia — w czasie silnych wyprzedazy cena moze
znaczaco spasé, zanim nastgpi odbicie (rok 2020);

¢ Mniejsza aktywnos¢ w okresach niskiej zmiennosci — ekstremalne wartosci RSI(2) s3 wéwczas
rzadkoscia.

Strategia 2-RSI, cho¢ prosta w implementacji, wymaga ostroznosci ze wzgledu na podatnos$é na fatszywe
sygnaty i brak stop lossow. Zastosowanie jej wymaga starannej optymalizacji i zarzadzania ryzykiem,
zwiaszcza w zmiennych warunkach rynkowych.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii 2-RSI v.1 na danych dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikow:
a. RSl 2-dniowe: Stuzy do identyfikacji krétkoterminowych stanéw wyprzedania rynku.
b. YY-dniowa SMA: Okresla dtugoterminowy trend rynku. Jesli cena znajduje sie powyzej SMA,
uznawany jest trend wzrostowy.
2. Generowanie Sygnatéw Wejs$cia — Pozycja Dtuga:
a. Otwierana jest tylko wtedy, gdy rynek jest w trendzie wzrostowym (Cena > SMA) i RSI
spadnie, ponizej ZZ, co wskazuje na stan wyprzedania.
b. Pozycja jest otwierana na otwarcie kolejnego dnia, w ktérym warunki sg spetnione.
3. Generowanie Sygnatéw Wyijscia:
a. Pozycja jest zamykana, gdy RSI wzrosnie powyzej WW.
b. Zamkniecie nastepuje po cenie otwarcia kolejnego dnia, po wygenerowaniu sygnatu.
4. Zarzadzanie Stop Loss:
a. Strategia nie stosuje zlecen Stop Loss, co oznacza, ze potencjalne straty nie sg ograniczone
poprzez automatyczne zamkniecie pozycji.
b. Jest to istotna uwaga dla zarzadzania ryzykiem i wymaga od tradera dyscypliny oraz
ewentualnego wprowadzenia wtasnych mechanizméw ochrony kapitatu.
5. Codzienne Monitorowanie:
a. Kazdego dnia obliczane sg wartosci RSI i SMA.
b. System sprawdza, czy spetnione sg warunki wejscia lub wyjscia, i podejmuje odpowiednie
dziafania kolejnego dnia na otwarcie.
6. Uwagi Dodatkowe:
a. Brak Pozycji Krétkich: Strategia koncentruje sie wytgcznie na pozycjach dtugich w trendzie
wzrostowym.
b. Instrumenty Finansowe: Na potrzeby niniejszego testu wykorzystano pozycje dtugie na
indeksach gietdowych, obligacjach, ztocie oraz indeksie dolarowym.

Powyisze zasady zostaly opisane w sposdb umozliwiajacy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos$¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikow
testow.

Testy przeprowadzane sg przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu, przy
hipotetycznym zleceniu stop loss oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR (40 dni).
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujacych

aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na indeks Nasdaq100. Pod koniec czerwca 2018
roku notowania znajdowaty sie powyzej 200-dniowej Sredniej kroczacej (niewidocznej na wykresie), a
wartos¢ wskaznika 2-dniowe RSI spadta ponizej poziomu 10, co wygenerowato sygnat otwarcia pozycji
dtugiej (pierwsza Swieca w prostokacie po lewej stronie). Pozycja zostata otwarta kolejnego dnia po cenie
otwarcia (druga swieca w prostokacie po lewej stronie).

Po kilku dniach ruchu w trendzie bocznym, na poczatku lipca 2018 roku rynek nieznacznie wzrdst, podnoszac
wartos¢ RSI do poziomu 70, co sygnalizowato zamkniecie pozycji (pierwsza swieca w prostokacie po prawej
stronie). Pozycja zostata zamknieta kolejnego dnia po cenie otwarcia (druga Swieca w prostokacie po prawe;j
stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - 2-RSI v1 | Instrument: NQ | NQ | e-mini Nasdaq 100 Index-CME
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane sy na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadaé zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli sg one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e Dtugosci sredniej kroczacej (SMA): 200 dni;

e Dtugosci RSI: 2 dni;

e RSl Entry Threshold: 10;

e RSl Exit Threshold (take profit): 70;

e Stop loss: brak;

e Sposdb otwierania pozycji: po cenie otwarcia kolejnego dnia;

e Wielko$¢ pozycji: odpowiadajaca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu, przy hipotetycznym zleceniu
stop loss oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR (40 dni);

¢ Kierunek pozycji: tylko pozycje dtugie (kupno).

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.
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Performance Curve - Log Scale with Drawdowns

L 130,000,000
L 120,000,000
L 110,000,000

L 100,000,000
L 00,000,000

L 80,000,000

L 70,000,000

L 60,000,000

L 50,000,000

L 40,000,000
Looo%

F-10%

F-20%

F -30%

I ' er ‘@‘\I "s-l ‘bl hl ‘-.»I 'i:l A I %I “bl ,-pl ’éf\l .-pI .-LbI .1}" #
ﬁﬁffﬁﬁfﬁﬁﬁﬁf§§£££$

B Total Equity and Drawdowns

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% 4,9%
MAR Ratio 0,15
RAR% 4,7%
R-Cubed 0,17
Robust Sharpe Ratio 0,54
Max Drawdown 31,4%
Wins 68,7%
Losses 31,3%
Average Win% 0,45%
Average Loss% 0,74%
Win/Loss Ratio 0,61
Average Trade Duration (days) 8
Percent Profit Factor 1,35
SON -
Ilo$¢ transakgji 1154

Podsumowujac, system dziata prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Dodatkowo, testy na
bazowych parametrach przyniosty zadowalajace wyniki. Mozemy wiec przejs¢ do najciekawszego etapu
tworzenia strategii inwestycyjnej — optymalizacji.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

Ten etap tworzenia i testowania strategii jest kluczowy, gdyz decyduje, jak skuteczna bedzie strategia w
realnych warunkach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkredli¢, Zze aby strategia dziatata w
realnych warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych
warunkach. Jednym stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Moim celem nie jest znalezienie optymalnych wartosci parametréw — moim celem jest znalezienie
szerokiego zakresu parametréw, dla ktérych strategia bedzie generowac akceptowalne wyniki. Nie znamy
przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia historycznie
generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach parametréw, to
jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.

To, jakie parametry wybra¢ na kolejny okres, jest tematem rozwazan w kroku 5. ,,Walk-Forward Analysis”,
ale zanim do tego przejdziemy, musimy wiedzie¢, czy nasza strategia jest w ogdle stabilna.

1. Stabilnos¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametrow

Strategia 2-RSl v.1 w tej wersji zaktada zoptymalizowanie parametrow metodg The Grid Search. Polega ona
na petnej optymalizacji wszystkich wskazanych parametrow poprzez stworzenie szerokiego zakresu
mozliwych ich kombinacji. Naszym celem jest znalezienie takich zakresow parametréw, aby strategia
pozostata stabilna (robust), co pozwoli ocenic jej przydatno$é w realnych warunkach rynkowych.

Kluczowym kryterium oceny stabilnosci jest, aby wszystkie wyniki testow wykazywaty dodatnig wartos¢
wskaznika MAR, a maksymalny drawdown nie przekraczat 250% wartosci drawdown dla wyniku z
najwyzszym MAR. Jesli ktorykolwiek test generuje ujemng warto$é MAR lub jesli drawdown przekracza 250%
wartosci drawdown dla wyniku z najwyzszym MAR, strategia zostaje catkowicie odrzucona.

W pierwszym kroku testujemy stabilnos¢ parametréw na danych in-sample. W tym celu wyznaczamy zakresy
wartosci parametréw, tak aby iloraz najwyzszej i najnizszej wartosci zakresu wynosit co najmniej 150%.

W testowanej strategii, tak okreslone zakresy wynosza:

e Dtugosci sredniej kroczacej (SMA): zakres 90-150 dni (krok: 5);
e Dtugosci RSI: 2 dni;

e RSl Entry Threshold: zakres 10-15 (krok: 0,5);

e RSl Exit Threshold (take profit): zakres 52,5-80,0 (krok: 2,5).

Najnizsza warto$¢ MAR, w wysokosci 0,06, zostata osiggnieta dla parametrow:

e Dtugosci sredniej kroczacej (SMA): 145;
e DtugosciRSI: 2;
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e RSl Entry Threshold: 10;
e RSl Exit Threshold (take profit): 52,5.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Test | Moving Average Long (bars) | RSI Threshold Entry | RSI Threshold Exit End Balance Longest DD A‘
5 145 10.0 52.5 % 0 : 30.2% 99.6

1405 140 135 525 $70,833,985.84 1.95% 0.06 0.30 027 339% 99.6 1558 0.05
1585 150 10.0 525 $68,225,873.34 174% 0.06 0.30 028 30.0% 99.6 1149 0.05
1321 140 10.0 525 $68,799,762.43 1.79% 0.06 031 029 30.5% 99.6 1133 0.05
1537 145 135 525 §71,172318.44 1.98% 0.06 0.30 026 332% 996 1567 0.05
1273 135 135 525 $71,201,787.95 1.98% 0.06 0.30 027 32.9% 99.6 1547 0.05
1669 150 135 525 $71,456,454.26 2.00% 0.06 030 026 329% 996 1569 0.06
1189 135 10.0 525 $68,615,718.53 1.77% 0.06 0.31 0.30 29.1% 99.6 1124 005 v
4 >

Ponizej zamieszczono wykres krzywej kapitatu, dla strategii o najnizszym MAR.
Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektow w przysztosci.
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Natomiast najwyzsza warto$¢ MAR, w wysokosci 0,48, zostata osiggnieta dla parametréow:

e Dtugosci sredniej kroczacej (SMA): 90;
e Dtugosci RSI: 2;

e RSl Entry Threshold: 10;

e RSl Exit Threshold (take profit): 75.

Najwyzszej wartosci MAR towarzyszyt drawdown na poziomie 14,2%.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

contact@tradingedge.pro
+48-698-630-421

TradingEdge.Pro




TradingEdge.Pro Systematic Trading

Moving Average Long (bars) | RSI Threshold Entry | RSI Threshold Exit End Balance CAGR% | MAR Sharpe | Ann. Sharpe MaxTEDD | LongestDD Trades R3| A
90 10.0 75.0 $162,612,341.65 6.77% 0.48 0.97 125 14.2% 254 949 0.52 ‘
90 1.0 725 $161,174,036.65 6.72% 047 0.92 114 142% 286 1067 057
90 11.0 750 $179,258,565.28 7.35% 047 0.98 125 15.7% 265 1054 064
90 105 75.0 $170,887,311.47 7.07% 046 0.98 123 15.2% 231 1003 0.62
90 125 725 $170,727,546.98 7.06% 046 0.90 111 153% 289 1230 045
90 120 725 $171,163,881.43 7.08% 0.46 0.92 1.16 15.5% 291 1174 048
90 15 725 $162,861,308.07 6.78% 046 0.90 114 14.9% 291 113 049
90 105 725 $151,729,765.58 6.36% 045 0.90 112 142% 254 1014 048 v
" >

Ponizej zamieszczono wykres krzywej kapitatu, dla strategii o najwyzszym MAR.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéow w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Dla wszystkich kombinacji testowanych zakresdw parametréw, najwyiszy drawdown wynidst 53,1%.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Sharpe | Ann. Sharpe | MaxTEDD ©

Test | Moving Average Long (bars) | RSI Threshold Entry | RSI Threshold Exit End Balance Longest DD

1319 135 15.0 775 $ 955.14 55.1
140 $138,902,909.26
1583 145 15.0 775 $142,549,120.50 5.99% 0.11 054 054 527% 65.1 1461 020

923 120 15.0 775 $162,240,367 47 6.76% 0.13 0.60 058 526% 58.7 1431 023
1187 130 15.0 775 $152528.418.64 6.39% 0.12 057 056 526% 587 1441 022
1715 150 15.0 775 $135828,737.72 571% 0.11 0.52 0.51 52.6% 587 1459 0.19
1055 125 15.0 775 $151,457,750.41 6.35% 0.12 056 055 52.6% 587 1438 022
1320 135 15.0 80.0 $143,091,299.59 6.02% 0.11 054 055 526% 587 1398 020
924 120 15.0 80.0 $163,676,118.50 681% 0.13 0.60 058 525% 587 1383 024
1056 125 15.0 80.0 $151,400,706.81 6.35% 0.12 0.56 055 525% 58.7 1389 022
1716 150 15.0 80.0 $139,724,437.28 5.88% 0.11 053 052 525% 587 1409 021 v

Podsumowujac, strategia nie przeszta testu stabilnosci w szerokim zakresie optymalizowanych parametrow,
poniewaz:
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e Maksymalny drawdown przekroczyt 250% wartosci drawdown dla wyniku z najwyzszym MAR
(53,1% vs. 14,2%) — co oznacza wysokie ryzyko gtebokich obsuniec kapitatu.

Tym samym dalsze testowanie strategii nie jest zasadne, poniewaz jej wykorzystanie w realnych
transakcjach jest wysoce watpliwe.

Ponizej przedstawiono heatmapy dla testowanych zakresow.

‘Multi-Parameter Results for MAR
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Multi-Parameter Results for MAR
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Multi-Parameter Results for MAR
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MAR as RSI Threshold Entry Varies
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2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testéw stabilnosci.
3. Stabilnos¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
5. Stabilnos¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testéw stabilnosci.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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