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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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Crash v.2

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Crash jest technikg inwestycyjng typu trend reversal, ktéra wykorzystuje wskaznik RSI (Relative
Strength Index) oraz zmiennos¢ historyczng (Average True Range ,,ATR") do wychwycenia na rynku sytuacji,
w ktdrej ceny rosng bardzo mocno w krétkim czasie, powodujgc owczy ped wielu uczestnikéw rynku. Mimo
dominujgcego trendu wzrostowego na rynku, strategia ta ma na celu identyfikacje momentu, w ktérych
cena jest napedzana irracjonalnym entuzjazmem inwestoréw, co czesto prowadzi do szybkich spadkow cen.

Pomimo Ze strategia opiera sie na racjonalnych zatozeniach i probuje wykorzysta¢ efekt owczego pedu, jej
skutecznos¢ w realnych transakcjach pozostaje watpliwa. Nie przeszta nawet wstepnych testéw, co
oznacza, ze nie jest zalecana do stosowania w rzeczywistym handlu.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, 7e aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Crash to strategia krotkiej sprzedazy (short-selling), wymyslona przez Larrego Connorsa, ktorej
celem jest wykorzystanie ekstremalnych stanow chciwosci na rynku. Polega na identyfikacji instrumentoéw,
ktére sg nadmiernie wykupione i prawdopodobnie wkrétce odwrdécy swoéj trend wzrostowy. Mimo
dominujgcego trendu wzrostowego na rynku, strategia ta ma na celu identyfikacje momentu, w ktoérych
cena jest napedzana irracjonalnym entuzjazmem inwestoréw, co czesto prowadzi do szybkich spadkow cen.

Na potrzeby niniejszego testu wykorzystano pozycje krétkie na indeksach gietdowych, obligacjach, ztocie
oraz indeksie dolarowym, co pozwala ocenic skutecznosc strategii w szerokim spektrum klas aktywéw.

W pordwnaniu do zatozen przedstawionych przez Larrego Connorsa i przetestowanych w wersji Crash v.1,
w tej wersji nieznacznie zmodyfikowali$my podstawowe zasady strategii:

e Historyczng zmienno$¢ — liczona jest w oparciu o Average True Range (ATR).

e Wskaznik RSI — wykorzystujemy klasyczny wskaznik RSI (Relative Strength Index).

e Wejscie w pozycje krotka — sktadamy zlecenie po cenie otwarcia kolejnego dnia, gdy spetnione s3
warunki otwarcia pozycji.

o  Wyjscie z pozycji — zamykamy pozycje, gdy RSI na zamknieciu spadnie ponizej okreslonego poziomu.

e Piramidowanie pozycji — dodanie drugiej pozycji, jesli po otwarciu pierwszej pozycji dtugiej rynek
dalej rosnie.

Strategia jest prosta i opiera sie na konkretnych, zdefiniowanych regutach. Wymaga jednak duzej
dyscypliny i odpornosci psychicznej, poniewaz polega na sprzedawaniu instrumentéw, ktére sg w silnym
trendzie wzrostowym i czesto cieszg sie duzym zainteresowaniem medidéw oraz inwestoréw indywidualnych.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e Wykorzystanie Psychologii Rynku — strategia opiera sie na zachowaniach inwestoréw takich jak
chciwosé i strach, co moze tworzy¢ przewage rynkowa.

e Jasno Zdefiniowane Reguly — konkretnie okreslone kryteria wejscia i wyjscia utatwiajg
implementacje oraz automatyzacje strategii.

e Potencjat Wysokich Zyskéw — krdtkie pozycje w instrumentach o ekstremalnym wykupieniu mogg
przynies¢ znaczne zyski w krotkim czasie.

e Woysokie Ryzyko — krdtka sprzedaz instrumentéw, ktdre rosng w sposéb paraboliczny, niesie ze sobg
ryzyko potencjalnie nieograniczonych strat, jesli cena bedzie nadal rosta.

e Trudnosci Psychologiczne — handel przeciwko silnemu trendowi wzrostowemu i dominujgcemu
sentymentowi rynku wymaga duzej odpornosci psychiczne;j.

e Zmiennos¢ i Ptynnos¢ — wysoka zmiennosé moze prowadzié¢ do poslizgéw cenowych i trudnosci w
realizacji zlecen po oczekiwanych cenach.

e Brak Ochrony Przed Nieograniczonymi Stratami — potencjalne straty sg teoretycznie nieograniczone,
jesli cena instrumentu bedzie nadal rosta.

Strategia Crash jest narzedziem dla traderéw chcacych wykorzystac irracjonalne zachowania rynkowe i
ekstremalne stany chciwosci inwestordw. Mimo ze jest prosta w zatozeniach, wymaga duzej dyscypliny,
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doswiadczenia oraz skutecznego zarzadzania ryzykiem. Ze wzgledu na wysokie ryzyko i potencjalnie
nieograniczone straty, strategia ta jest polecana gtéwnie dla zaawansowanych inwestoréw swiadomych jej
specyfiki i gotowych na wyzwania psychologiczne zwigzane z handlem przeciwko dominujgcemu trendowi.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Crash na wykresach dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikoéw i Kryteriow:
a. Historyczna Zmienno$é: 10-dniowa zmiennos$¢ (mierzona ATR) musi wynosié¢, co najmniej
130% zmiennosci 50-dniowej (mierzonej ATR).
b. Wskaznik RSI: 3-dniowe RSl na zamknieciu musi wynosi¢ 70 lub wiecej, co wskazuje na
wykupienie rynku.
2. Generowanie Sygnatow Wejscia w Pozycje Krotka:
a. Pierwsza Pozycja Krétka:

i. Pozycja jest otwierana na otwarcie kolejnego dnia, w ktérym powyzsze warunki sg
spetnione.

b. Dodanie Drugiej Jednostki:

i. Jesli podczas otwartej pozycji cena zamkniecia ro$nie powyzej poziomu otwarcia
pierwszej jednostki, warunki otwarcia pozycji z kroku 1 sg aktualne, otwierana jest
dodatkowa jednostka, co zwieksza zaangazowanie w pozycje.

ii. Ma to na celu wykorzystanie dalszego wykupienia rynku.

3. Generowanie Sygnatéw Wyjscia:
a. Pozycja jest zamykana, gdy wskaznik RSI na zamknieciu spadnie ponizej 30.
b. Zamkniecie pozycji nastepuje po cenie otwarcia kolejnego dnia.
4. Zarzadzanie Stop Loss: strategia nie okresla konkretnego poziomu Stop Loss.
a. Codzienne Monitorowanie Pozycji: jesli pozycja jest otwarta, codziennie monitoruj wskaznik
RSI, aby sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek wyjscia z pozycji. W przypadku spetnienia
warunku wyjscia, zamknij pozycje kolejnego dnia na otwarcie.
5. Uwagi Dodatkowe:
a. Brak Pozycji Dtugich: Strategia koncentruje sie wytgcznie na pozycjach krétkich w trendzie
wzrostowym.
b. Instrumenty Finansowe: Na potrzeby niniejszego testu wykorzystano pozycje krétkie na
indeksach gietdowych, obligacjach, ztocie oraz indeksie dolarowym.

Powyisze zasady zostaty opisane w sposéb umozliwiajgcy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢é wynikéw
testow.

Testy odbywajg sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu, przy
hipotetycznym zleceniu stop loss oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR (40 dni).
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjne;.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje mamy na kontrakcie futures na obligacje Gilt. W pofowie marca 2013 roku notowania
obligacji mocno wzrosty spetniajgc warunki do otwarcia pozycji (pierwsza swieca w prostokacie po lewej
stronie; RSI > 70; ATR(10)/ATR(50) > 130%). Kolejnego dnia (druga swieca w prostokacie po lewej stronie)
otwarto krétka pozycje po cenie otwarcia. Przez kolejne trzy dni, notowania jeszcze lekko rosty, po czym
odnotowaly trzy kolejne, spadkowe sesje. To przetozyto sie na spadek wskaznika RSI ponizej 30 (pierwsza
Swieca w prostokgcie po prawej stronie). Jest to tym samym sygnat zamkniecia pozycji, zatem zamykamy jg
kolejnego dnia na otwarcie (druga Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Crash v3 | Instrument. FLG | FLG | Long Gilt-EURONEXT(LIFFE)
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Zgodnie z zatozeniami strategii, pozycja jest piramidowana, gdy warunki otwarcia pozycji pozostajg
spetnione, a rynek zamyka sie powyzej poziomu otwarcia pierwszej jednostki.

Doswiadczony obserwator zauwazy, ze taka sytuacja miata miejsce powyzej i zostata zaznaczona na grafice
ponizej.
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Pierwsza swieca w prostokacie po lewej stronie przedstawia swiece, ktérej zamkniecie wypada powyiej
otwarcia pierwszej jednostki, a warunki otwarcia pozycji — RSI > 70 oraz ATR(10)/ATR(50) > 130% — pozostaja
spetnione.

W zwigzku z tym, kolejnego dnia (druga swieca w prostokacie po lewej stronie) otwarto krétka pozycje po
cenie otwarcia. Przez kolejne trzy dni notowania nadal lekko rosty, po czym nastgpity trzy kolejne spadkowe
sesje.

To przetozyto sie na spadek wskaznika RSI ponizej 30 (pierwsza Swieca w prostokacie po prawej stronie), co
stanowi sygnat zamkniecia pozycji. Zgodnie z zasadami strategii, pozycja zostata zamknieta kolejnego dnia
na otwarciu (druga Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Crash v3 | Instrument: FLG | FLG | Long Gilt-EURONEXT(LIFFE)
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadaé zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli sg one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e Okres Krotkoterminowej Zmiennosci (ATR): 10 dni;

e Okres Dtugoterminowej Zmiennosci (ATR): 50 dni;

e Relacja Krétkoterminowej Zmiennosci do Diugoterminowej Zmiennosci: min. 130%;
e Dtugosci RSI: 3 dni;

e RSl Entry Threshold: 70;

e RSl Exit Threshold (take profit): 30;

e Stop loss: brak;
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e Wielkosci pozycji: odpowiadajgca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu, przy hipotetycznym zleceniu
stop loss oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR (40 dni);

e Sposdb otwierania pozycji: po cenie otwarcia kolejnego dnia;

o Wielkosc¢ 1 jednostki: 50%;

o  Wielkosc 2 jednostki: 50%;

¢ Kierunek pozycji: tylko pozycje krétkie (sprzedaz).

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% -1,00%
MAR Ratio -0,05
RAR% -1,23%
R-Cubed -0,06
Robust Sharpe Ratio -0,45
Max Drawdown 20,6%
Wins 52,4%
Losses 47,6%
Average Win% 0,33%
Average Loss% 0,51%
Win/Loss Ratio 0,65
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Average Trade Duration (days) 18
Percent Profit Factor 0,71
SON -
Ilo$¢ transakgji 248

Podsumowujgc, system dziata prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej, testy na

bazowych parametrach przyniosty stabe wyniki. Tym samym dalsze testowanie strategii nie jest zasadne,
poniewaz jej wykorzystanie w realnych transakcjach jest wysoce watpliwe.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

1. Stabilnos$¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréow

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
3. Stabilno$¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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