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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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1-2-3 Pullbacks v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia 1-2-3 Pullbacks v.1 jest technikg inwestycyjng typu swing trading, opracowang przez Jeffa Coopera,
ktéra wyszukuje kréotkotrwate korekty (pullbacki) w bardzo silnym trendzie wzrostowym lub spadkowym,
mierzone wysokg wartoscig wskaznika ADX. Kluczowym zatozeniem strategii jest otwieranie pozycji po
zakonczeniu trzydniowej pauzy w ruchu — doktadnie w chwili, gdy cena przygotowuje sie do powrotu do
dominujgcego trendu.

Pomimo, iz logika strategii wydaje sie stuszna, to nie przeszta ona nawet wstepnego testu, gdyz na danych
in-sample liniowo traci kapitat. Oznacza to, ze nie jest zalecane jej stosowanie w realnych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, Zze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ rowniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jesteSmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia 1-2-3 Pullbacks v.1 zostata opracowana przez Jeffa Coopera, jako krétkoterminowy system oparty
na wskazniku ADX (Average Directional Index) oraz formacji trzech kolejnych swiec korekcyjnych. Jej celem
jest umozliwienie traderowi dotaczenia do juz panujacego, silnego trendu w chwili, gdy instrument
chwilowo ,,odpoczywa”.

Strategia wykorzystuje:

e ADX do potwierdzenia sity trendu (filtr: ADX > 30),

e Relacje +DI/-DI do okre$lenia kierunku (przewaga +DI dla longdéw, -DI dla shortow),

e Formacje cenowg 1-2-3 (trzydniowy pullback lub 2 dni + inside day) do precyzyjnego momentu

wejscia.

Strategia obejmuje zaréwno pozycje dtugie (kupno), jak i krotkie (sprzedaz), w zaleznosci od tego, czy
instrument porusza sie w trendzie wzrostowym (przewaga +Dl dla longdw) czy spadkowym (przewaga -DI dla
shortow). Waznym aspektem jest precyzyjny wybér momentu wejscia i zabezpieczenie pozycji poprzez
zdefiniowane poziomy zlecen stop-loss.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e taczysite trendu z formacja cenowa —filtrowanie sygnatéw trendowych zmniejsza liczbe fatszywych
wejsé.

e Prosta, jednoznaczna implementacja — trzy jasne kryteria (ADX, DI, uktad swiec).

e Ograniczone ryzyko — stop-loss ponizej/powyzej minimum/maksimum dnia 2 lub 3.

e Fatszywe sygnaty w turbulencjach — nagte zwroty przy wysokiej zmiennosci mogg szybko aktywowacé
stop-lossy.

¢ Koniecznos¢ codziennej obserwacji — formacja rozgrywa sie w zaledwie kilku sesjach.

e Brak skutecznos$ci w konsolidacjach — przy niskim ADX strategia generuje niewiele lub zadnych
sygnatow.

Strategia 1-2-3 Pullbacks dzieki prostym, lecz skutecznym zasadom, pozwala traderom na wejscie w pozycje
po krotkoterminowej korekcie, jednoczeSnie minimalizujgc ryzyko poprzez zastosowanie stop-loss. Cho¢
moze by¢ skuteczna w krétkim terminie, wymaga dyscypliny i regularnej obserwacji rynku, aby unikngé
fatszywych sygnatéw.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Strategia 1-2-3 Pullbacks v.1 na danych dziennych:

1. Obliczanie wskaznikow
a. ADX(14) - jesli ADX > 30, rynek jest w silnym trendzie.
b. +DI/-DI(14) — okre$lajg dominujgcy kierunek:
i. Long, gdy +DI > -DI;
ii. Short, gdy -DI >+DI.
2. Generowanie sygnatéw wejscia — pozycja dtuga
a. Warunki trendu: ADX >30i +DI > -DlI.
b. Formacja 1-2-3 Pullback:
i. Trzy kolejne dni z nizszymi minimami, lub
ii. Dwa dniz nizszymi minimami + trzeci dzien inside day.
c. Wejscie: czwartego dnia ustaw buy stop 1 tick powyzej maksimum dnia 3.
d. Stop-loss: 1 tick ponizej nizszego z miniméw dnia 2 lub 3.
3. Generowanie sygnatéw wejscia — pozycja krétka
a. Warunki trendu: ADX >30i-DI > +DlI.
b. Formacja 1-2-3 Rally:
i. Trzy kolejne dni z wyzszymi maksimami, lub
ii. Dwa dniz wyzszymi maksimami + trzeci dzien inside day.
c. Wejscie: czwartego dnia ustaw sell stop 1 tick ponizej minimum dnia 3.
d. Stop-loss: 1 tick powyzej wyzszego z maksimow dnia 2 lub 3.
4. Zamykanie pozycji — jesli stop-loss nie zostat aktywowany, zamknij transakcje na otwarciu
jedenastego dnia od wejscia.
5. Codzienne monitorowanie
a. Po kazdej sesji oblicz ADX, +Dl, -DI i sprawdz formacje 1-2-3.
b. Gdy warunki sg spetnione, ustaw odpowiednie zlecenie aktywujgce na nastepng sesje.

Powyisze zasady zostaty opisane w sposdb umozliwiajacy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadno$¢ symulacji historyczn ej oraz wiarygodno$¢é wynikéw
testow.

Testy odbywaja sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje mamy na kontrakcie futures na indeks dolarowy. Pod koniec sierpnia 2014 roku
notowania uksztattowaty korekte 1-2-3 z trzema $wiecami o coraz nizszym low (pierwsze trzy Swiece w
prostokgcie po lewej stronie). Poniewaz ADX jest powyzej 30, ustawiamy zlecenie buy stop jeden tick
powyzej high swiecy trzeciej. Zlecenie zostato aktywowane kolejnego dnia (czwarta Swieca w prostokacie
po lewej stronie), a zlecenie stop loss ustawione jeden tick ponizej low swiecy trzeciej (czerwona kropka).
System zadziatat prawidtowo.

Notowania indeksu dolarowego rosty przez kolejne kilka dni, nie aktywujgc w tym czasie zlecenie stop loss
i pozycja zostata zamknieta jedenastego dnia na otwarcie (prostokat po prawej stronie). System zadziatat
prawidtowo.
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Drugg transakcje mamy na kontrakcie futures na obligacje brytyjskie. Pod poczatku wrzesnia 2008 roku
notowania uksztattowaty korekte 1-2-3 z trzema sSwiecami o coraz wyzszych high (pierwsze trzy swiece w
prostokacie po lewej stronie). Poniewaz ADX jest powyzej 30, ustawiamy zlecenie sell stop jeden tick ponizej
low Swiecy trzeciej. Zlecenie zostato aktywowane kolejnego dnia (czwarta swieca w prostokacie po lewe;j
stronie), a zlecenie stop loss ustawione jeden tick powyzej high swiecy trzeciej (czerwona kropka). System
zadziatat prawidtowo.

Trzeciego dnia posiadania pozycji notowania wzrosty do poziomu zlecenie stop loss i pozycja zostata
zamknieta ze stratg (prostokat po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - 1-2-3 PullBacks v1 | Instrument: FLG | FLG | Long Gilt-EURONEXT(LIFFE)
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te odbywajg sie na bazowych parametrach, ktére zostaty
zaproponowane przez tworce, czyli Jeffa Coopera.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdre liniowo tracy kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli sg one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e llos¢ kolejnych high/low tworzacych korekte 1-2-3 (w tym inside bar): 3 dni;

e Okres ADX: 14 dni;

e Minimalna wartos¢ ADX: 30;

e Sposéb otwierania pozycji: buy/sell stop jeden tick powyzej/ponizej high/low poprzedniej swiecy;

e Stop loss: jeden tick ponizej/powyzej low/high Swiecy 2 lub 3 tworzacej formacje 1-2-3, w zaleznosci,
ktéry jest nizej/wyzej (odpowiednio dla pozycji dtugiej/krétkiej);

e Zamkniecie pozycji: po 10 dniach od otwarcia (11 dnia na otwarcie);

e Kierunek pozycji: dtugie i krotkie;

e Wielkosci pozycji: odpowiadajgca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu.

Ponizej przedstawiono wynik testu.
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Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% -8,1%
MAR Ratio -0,10
RAR% -8,7%
R-Cubed -0,14
Robust Sharpe Ratio -0,51
Max Drawdown 82,2%
Wins 31,3%
Losses 68,7%
Average Win% 1,93%
Average Loss% 1,05%
Win/Loss Ratio 1,84
Average Trade Duration (days) 8
Percent Profit Factor 0,84
SON -0,54
Ilo$¢ transakgji 1090
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Podsumowujac, system zadziatat prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej testy na
wyjsciowych parametrach sg stabe (generuja strate), zatem na tym etapie zakoriczymy testy i odrzucamy

strategie.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

Ten etap tworzenia i testowania strategii jest kluczowy, gdyz decyduje, jak skuteczna bedzie strategia w
realnych warunkach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkredli¢, Zze aby strategia dziatata w
realnych warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych
warunkach. Jednym stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te stowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Moim celem nie jest znalezienie optymalnych wartosci parametréw — moim celem jest znalezienie
szerokiego zakresu parametrow, dla ktérych strategia bedzie generowac akceptowalne wyniki. Nie znamy
przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia historycznie
generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach parametréw, to
jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.

To, jakie parametry wybrac na kolejny okres, jest tematem rozwazan w kroku 5. ,,Walk-Forward Analysis”,
ale zanim do tego przejdziemy, musimy wiedzie¢, czy nasza strategia jest w ogdle stabilna.

1. Stabilnos¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametrow

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
3. Stabilnos¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
5. Stabilnos¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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