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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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Spent Market Trading Patternv.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 to technika inwestycyjna typu swing trading opracowana
przez Larry’ego Connorsa. Jej rdzen stanowig trzy warunki ,wyczerpania krétkoterminowego ruchu”: (1) Y-
okresowe ekstremum (dla longa: Y-day low), (2) najwiekszy dzienny zakres z ostatnich X baréw, (3)
zamkniecie w gornych Q% dziennego zakresu (dla short odwrotnie). Wejscie nastepuje kupnem na wybicie
powyzej maksimum swiecy sygnatowej, z poczagtkowym stopem na minimum tej Swiecy. To sformalizowana,
filtrowana wersja ,reversal day”, zaprojektowana, by ograniczy¢ fatszywe sygnaty.

Pomimo, iz logika strategii wydaje sie stuszna, to nie przeszta ona nawet wstepnego testu, gdyz na danych
in-sample liniowo traci kapitat. Oznacza to, ze nie jest zalecane jej stosowanie w realnych transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, 7e aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 poszukuje momentu, w ktérym dynamiczna swieca
zwrotna sygnalizuje ,,wyczerpanie” dotychczasowego, krétkoterminowego ruchu. Dla pozycji dtugiej s$wieca
sygnatowa musi ustanowi¢ Y-okresowe minimum, mie¢ najszerszy zakres z X sesji, a zamkniecie wypas¢ w
gornych Q% dziennego zakresu. Wejscie realizujemy zleceniem buy stop 1 tick powyzej maksimum Swiecy
sygnatowej, a samo zlecenie jest aktywne przez kilka sesji. Po aktywacji zlecenia ustawiamy stop poczgtkowy
na minimum Swiecy sygnatowej, a pozycje zamykamy po kilku dniach. Wersja krotka jest lustrzanym
odbiciem wers;ji diugiej (Y-okresowe maksimum, najwiekszy zakres z X, zamkniecie w dolnych Q% zakresu,
sell stop ponizej minimum).

Strategia wykorzystuje:

e Filtr ,,wyczerpania” — kombinacja Y-day low/high, najwiekszego zakresu X-day oraz potozenia
zamkniecia w Q% dziennego zakresu;

* Precyzyjny trigger — buy/sell stop wzgledem $wiecy sygnatowej;

e Zdefiniowany stop poczatkowy — niskie ryzyko poczatkowe i ochrona zyskow;

¢ Uniwersalnosc klas aktywow — przyktady Connorsa obejmujg akcje, obligacje i kontrakty indeksowe;

¢ Wyjscie czasowe — zamkniecie pozycji po kilku sesjach.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

¢ Minimalistyczna, tatwa do zaprogramowania — kilka prostych regut zapewnia transparentnosc i
niskie koszty obliczeniowe;

e Sygnat o podwyiszonej jakosSci — wymaga jednoczesnego spetnienia trzech warunkéw przed
wejsciem w rynek;

¢ Niska czestotliwos¢ — kombinacja wszystkich warunkéw wystepuje rzadko;

e Wysoka amplituda korekty zwieksza nominalne odlegtosci stopow — konieczna scista kontrola
wielkosci pozyciji.

Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1, pomimo prostoty, dostarcza solidng podstawe do budowy
portfeli algorytmicznych. Wymaga jednak dyscypliny i $cistego przestrzegania metod zarzgdzania ryzykiem.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Spent Market Trading Pattern (SMTP) v.1 na danych
dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikow:

a. Y-DayLowestLow/Y-DayHighestHigh — najnizsze low/najwyzsze high z ostatnich Y sesji
(wtacznie z biezgcy).

b. X-DayMaxRange — najwiekszy dzienny zakres (high—low) wsrdd ostatnich X sesji.

c. Q%-CloseTop/Bottom — informacja, czy dzisiejsze zamkniecie wypada w gérnych Q% (dla
longa) lub w dolnych Q% (dla shorta) dziennego zakresu.

2. Generowanie Sygnatéw Wejscia — Pozycja Dtuga:

a. Y-DayLowestLow: dzisiejsza swieca tworzy najnizsze low z ostatnich Y sesji (warunek ,Y-
DayLowestLow”).

b. X-DayMaxRange: dzisiejszy zakres Swiecy jest najwiekszy wsrdd ostatnich X sesji (warunek
,X-DayMaxRange”).

c. Q%-CloseTop: dzisiejsze zamkniecie wypada w gérnych Q% dziennego zakresu (warunek
,Q%-CloseTop/Bottom”).

d. Wejscie: po spetnieniu tych warunkéw ustaw zlecenie buy stop jeden tick powyiej
dzisiejszego maksimum; zlecenie jest wazne przez W-dni.

3. Generowanie Sygnatow Wejscia — Pozycja Krotka:

a. DayHighestHigh: dzisiejsza Swieca tworzy najnizszy high z ostatnich Y sesji (warunek ,Y-
DayHighestHigh”).

b. DayMaxRange: dzisiejszy zakres Swiecy jest najwiekszy wsrdod ostatnich X sesji (warunek ,X-
DayMaxRange”).

c. CloseBottom: dzisiejsze zamkniecie wypada w dolnych Q% dziennego zakresu (warunek
,Q%-CloseTop/Bottom”).

d. Wejscie: po spetnieniu tych warunkéw ustaw zlecenie sell stop jeden tick ponizej dzisiejszego
minimum; zlecenie jest wazne przez W-dni.

4. Zarzadzanie Stop Loss:

a. Pozycja dtuga: ustaw stop loss poczgtkowy jeden tick ponizej minimum swiecy sygnatowej;

b. Pozycja krotka: ustaw stop loss poczatkowy jeden tick powyzej maksimum Swiecy
sygnatowej.

5. Generowanie Sygnatéw Wyijscia:

a. Wyjscie czasowe: jezeli stop loss nie zostat aktywowany wczesniej, zamknij pozycje po WW
sesjach od dnia wejscia (zamkniecie pozycji po cenie otwarcia kolejnego dnia po uptywie WW
sesji).

6. Codzienne Monitorowanie:

a. Kazdego dnia wyznacz wartosci: Y-DayLowestLow, Y-DayHighestHigh, X-DayMaxRange oraz
sprawdz, czy zamkniecie miesci sie w gornych/dolnych Q% dziennego zakresu.

b. System weryfikuje warunki wej$cia/wyjscia i ustawia odpowiednie zlecenia buy stop/sell stop
na kolejny dzien; prowadzi licznik dni do WW sesji dla aktywnych pozycji.
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Powyisze zasady zostaty opisane w sposdb umozliwiajacy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos$¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikow

testow.

Testy przeprowadzane sg przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 2,0% catkowitego kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjne;j.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na indeks DAX. Na poczatku kwietnia 2024 r.
pojawit sie sygnat krotkiej sprzedazy SMTP (pierwsza Swieca w prostokacie po lewej stronie): dzienna swieca
utworzyta 10-sesyjne maksimum (Y-DayHighestHigh), miata najwiekszy zakres z ostatnich 10 sesji (X-
DayMaxRange) i zamkneta sie w dolnych 25% swojego dziennego zakresu (Q%-CloseTop/Bottom). Zgodnie
z regutami strategii na kolejng sesje ustawiono zlecenie sell stop jeden tick ponizej minimum sSwiecy
sygnatowej oraz stop poczatkowy jeden tick powyzej jej maksimum. Pozycja zostata otwarta nastepnego
dnia (druga Swieca w prostokacie po lewej stronie). System zadziatat prawidtowo.

Strategia zakfada zamkniecie pozycji po 10 dniach badZ w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie dziesieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy jedenastego
dnia na otwarcie (druga Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Spent Market Trading Pattern v1 | Instrument: FDX | FDX | DAX Index-EUREX
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Drugg transakcje przeprowadzono kilka dni pdiniej réwniez na kontrakcie futures na indeks DAX. W
potowie kwietnia 2024 r. pojawit sie sygnat dtugiej pozycji SMTP (pierwsza Swieca w prostokacie po lewej
stronie): dzienna $wieca utworzyta 10-sesyjne minimum (Y-DayLowestLow), miata najwiekszy zakres z
ostatnich 10 sesji (X-DayMaxRange) i zamkneta sie w goérnych 25% swojego dziennego zakresu (Q%-
CloseTop/Bottom). Zgodnie z regutami strategii na kolejng sesje ustawiono zlecenie buy stop jeden tick
powyzej maksimum swiecy sygnatowej oraz stop poczatkowy jeden tick ponizej jej minimum. Pozycja
zostata otwarta nastepnego dnia (druga $Swieca w prostokgcie po lewej stronie). System zadziatat
prawidtowo.

Strategia zaktada zamkniecie pozycji po 10 dniach badZ w momencie aktywacji zlecenia obronnego.
Poniewaz w okresie dziesieciu dni zlecenie stop loss nie zostato osiggniete pozycje zamykamy jedenastego
dnia na otwarcie (druga Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Spent Market Trading Pattern v1 | Instrument: FDX | FDX | DAX Index-EUREX
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiada¢ zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet, jesli s one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e X-DayLowestLow/DayHighestHigh: najnizsza/najwyzsza cena z ostatnich 10 dni;

e Q%-CloseTop/Bottom: zamkniecie Swiecy w 25% gdérnego/dolnego zakresu;

e Y-DayMaxRange: Swieca o najwiekszym zakresie z ostatnich 10 dni;

e Sposdb otwierania pozycji: buy/sell stop jeden tick powyzej/ponizej high/low $wiecy sygnatowej
(odpowiednio dla pozycji dtugiej/krétkiej);

e Wainosc zlecenia: zlecenie pozostaje aktywne przez kolejne 4 sesje;
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e Stop loss: jeden tick ponizej/powyzej low/high $wiecy sygnatowej (odpowiednio dla pozycji
dtugiej/kroétkiej);

e Zamkniecie pozycji: po 10 dniach od otwarcia (11 dnia na otwarcie);

o Kierunek pozycji: dtugie i krotkie;

e Wielkosci pozycji: odpowiadajgca ryzyku 2,0% catkowitego kapitatu.

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% 1,59%
MAR Ratio -0,04
RAR% -0,89%
R-Cubed -0,01
Robust Sharpe Ratio -0,08
Max Drawdown 44,1%
Wins 43,7%
Losses 56,3%
Average Win% 2,06%
Average Loss% 1,68%
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Win/Loss Ratio 1,23
Average Trade Duration (days) 11

Percent Profit Factor 0,95
SON -0,09
Ilo$¢ transakgji 373

Podsumowujac, system zadziatat prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej testy na
wyjsciowych parametrach sg stabe (generuja strate), zatem na tym etapie zakoriczymy testy i odrzucamy

strategie.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

1. Stabilnos$¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréw

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
3. Stabilno$¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wstepnych testow.
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