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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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ATR Ignition v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia ATR Ignition to technika inwestycyjna typu trend following, opracowana przez Larry’ego Connorsa,
oparta na wybiciach cenowych ponad historyczng zmiennos¢ mierzong wskaznikiem ATR (Average True
Range). Celem strategii jest uchwycenie silnych ruchéw rynkowych, ktére majg miejsce po przekroczeniu
kluczowych poziomdéw zmiennosci — sytuacji, w ktérych rynek wychodzi z fazy niskiej zmiennosci i inicjuje
nowy impuls kierunkowy.

Parametry strategii zoptymalizowano z wykorzystaniem techniki The Grid Search. Pomimo, iz wyniki
strategii na danych in-sample sg akceptowalne, to strategia nie przeszta testu stabilnosci w szerokim
zakresie optymalizowanych parametréw. Oznacza to, ze strategia traci swojg zyskownos¢, gdy testy
przeprowadza sie na suboptymalnych parametrach. Dlatego nie jest zalecane jej stosowanie w realnych

transakcjach.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
roznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktéra nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jesteSmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Strategia ATR Ignition to technika inwestycyjna typu trend following, opracowana przez Larry’ego Connorsa,
oparta na wybiciach cenowych ponad historyczng zmiennos¢ mierzong wskaznikiem ATR (Average True
Range). Celem strategii jest uchwycenie silnych ruchéw rynkowych, ktére majg miejsce po przekroczeniu
kluczowych poziomoéw zmiennosci — sytuacji, w ktérych rynek wychodzi z fazy niskiej zmiennosci i inicjuje
nowy impuls kierunkowy.

Na potrzeby testu wykorzystano zmiennos¢ dzienng instrumentdw finansowych, analizujgc momenty, w
ktérych cena wytamuje sie powyzej lub ponizej ostatniego zamkniecia o wartos¢ rowng wielokrotnosci ATR
(np. 150%).

Strategia wykorzystuje:

¢ Srednig zmiennosé (ATR) do wyznaczenia poziomu aktywacji zleceri (breakout);

e Zlecenia buy stop i sell stop aktywowane powyzej/dolne wzgledem zamkniecia dnia poprzedniego;

e Zlecenie stop loss ustawione na jeden tick ponizej (dla pozycji dtugiej) lub powyzej (dla pozyc;ji
krotkiej) ostatniej Swiecy;

e Mechanizm zamykania pozycji przy pojawieniu sie sygnatu przeciwnej pozycji.

Dlaczego wybicie zmiennosci moze by¢ skuteczne? Wybicie ponad okreslony poziom zmiennosci oznacza, ze
rynek przekracza bariere ,naturalnego szumu” cenowego. W sytuacjach, gdy ceny poruszajg sie zbyt
gwattownie jak na historyczne standardy, czesto dochodzi do inicjacji silnego trendu — inwestorzy i
algorytmy reagujg na zwiekszong aktywnos¢, wolumen oraz przebicia psychologicznych pozioméw wsparcia
i oporu. Strategie oparte na relatywnej zmiennosci, takie jak ATR Ignition, nie prébujg przewidywa¢ kierunku
rynku, lecz reagujg na jego dynamike — co czyni je odporne na tzw. forecast bias i dobrze sprawdza sie w
srodowisku momentum.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

e Neutralnos¢ kierunkowa — pozwala reagowac na ruchy w obu kierunkach, nie zaktadajgc z gory
kierunku wybicia.

e Oparta na zmiennosci — lepiej dopasowuje sie do aktualnych warunkéw rynkowych niz strategie o
statych progach cenowych.

e Zdefiniowany poziom ryzyka — $cisty stop loss ogranicza potencjalne straty.

e Brak przewidywania kierunku — strategia bazuje na reakcji na ruch, nie prognozie.

e Potencjalne fatszywe wybicia — moze dochodzi¢ do strat w przypadku krétkotrwatych ruchéw bez
kontynuacji (tzw. false breakouts).

e Wrazliwo$¢ na parametr ATR — wartos¢ progowa (np. 150%) powinna by¢ dostosowana do
instrumentu i Srodowiska rynkowego.

ATR Ignition to strategia, ktéra — mimo prostoty — daje dostep do skutecznego mechanizmu handlu
wybiciami. Jej sita lezy w reaktywnosci na zachowanie rynku i zdolnosci adaptacji do biezacych warunkéw
zmiennosci. Wymaga jednak doktadnej kalibracji i Swiadomego zarzadzania ryzykiem, szczegdlnie w
otoczeniu fatszywych sygnatéw cenowych.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii ATR Ignition v.1 na danych dziennych:

1. Obliczanie Wskaznikow:
a. ATR-N-dniowe - stuzy do okreslenia poziomow aktywacji zlecen.
b. Cena zamkniecia poprzedniego dnia — baza odniesienia dla ustawienia zlecen typu stop.
2. Generowanie Sygnatow Wejscia (na otwarcie dnia):
a. Kazdego dnia wyznacz:
i. Buy stop = Cena zamkniecia z poprzedniego dnia + K * ATR
ii. Sell stop = Cena zamkniecia z poprzedniego dnia - K * ATR
gdzie Kto mnoznik ATR (np. 1.5, czyli 150% ATR).
b. Ustaw oba zlecenia oczekujace (buy stop/sell stop). Jesli aktywowane zostanie jedno
zlecenie, drugie zostaje anulowane.
3. Zasady Otwarcia Pozycji:
a. Pozycja dtuga:
i. Jesli cena rynkowa wzrosnie do poziomu buy stop, pozycja dtuga zostanie otwarta.
ii. Ustaw stop loss na jeden tick ponizej low Swiecy z poprzedniego dnia.
b. Pozycja krétka:
i. Jesli cena rynkowa spadnie do poziomu sell stop, pozycja krétka zostanie otwarta.
ii. Ustaw stop loss na jeden tick powyzej high swiecy z poprzedniego dnia.
4. Generowanie Sygnatow Wyjscia — pozycja jest zamykana, gdy:
e Zostanie aktywowany stop loss, lub
e Nastgpi sygnat przeciwny (np. otwarta jest pozycja dtuga, a cena spadnie ponizej nowego
poziomu sell stop - otwierana jest nowa pozycja krétka, stara zostaje zamknieta).
5. Codzienne Monitorowanie — kazdego dnia:
e Oblicz ATR i zaktualizuj poziomy aktywacji zlecen na podstawie ostatniego zamkniecia.
o  Weryfikuj, czy nastgpito wybicie gérg lub dotem.
e Ustawiaj nowe zlecenia, anuluj nieaktualne.

Powyisze zasady zostaty opisane w sposdb umozliwiajacy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadno$¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnosé wynikow
testow.

Testy przeprowadzane sg przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji odpowiada wartosci 1,0% catkowitego
kapitatu.
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjne;j.

Na tym etapie nie ma znaczenia, czy transakcje sg zyskowne, jaki instrument zostat wykorzystany ani czy
miaty miejsce niedawno czy w odlegtej przesztosci. Kluczowe jest sprawdzenie, czy transakcje s3
generowane poprawnie i zgodnie z zatozeniami opisanymi w poprzednim kroku.

Pierwszg transakcje przeprowadzono na kontrakcie futures na kukurydze. Pod koniec stycznia 2007 roku
(pierwsza swieca w prostokacie po lewej stronie) zmiennos$¢ ATR(20) wynosita 7,385 USD, cena zamkniecia
tego dnia 423,75 USD, a mnoznika ATR ustawili§my na 200%. Zatem kolejnego dnia ustawiamy zlecenie buy
stop na poziomie 438,52 USD (423,75 + 200% x 7,385) oraz sell stop na poziomie 408,98 USD (423,75 + 200%
X 7,385). Zrealizowane zostato zlecenie sell stop (druga swieca w prostokgcie po lewej stronie) i otwarta
zostata pozycja krotka (uwzgledniajgc poslizg cenowy, cena realizacji wyniosta 408,58 USD). Stop loss
(czerwone kroki) zostat ustawiony tick powyzej high swiecy z dnia poprzedzajacego otwarcie pozycji.

Nalezy pamieta¢, ze majac pozycje krétka, codziennie ustawiamy zlecenie buy stop oddalone od ostatniej
ceny zamkniecia 0 200% ATR, ktére jest zaréwno kroczgcym zleceniem obronnym/take profit (obok statego
zlecenia stop loss), jak rowniez sygnatem odwrdcenia pozycji. Takie zlecenie zostato aktywowane kilka dni
po otwarciu pozycji (Swieca w prostokgcie po prawej stronie), nie tylko zamykajac pozycje krétka, ale réwniez
odwracajac ja na pozycje dtugy. Stop loss dla tej pozycji zostat ustawiony tick ponizej low Swiecy
poprzedzajgcej otwarcie pozycji dtugiej. System zadziatat prawidtowo.

System: LW - ATR Ignition v1 | Instrument:C | C | Corn (RTH)-CBT
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Mozemy przesledzi¢ dalsze zachowanie pozycji dtugiej, ktéra bardzo szybko zyskata na wartosci. Nalezy
pamietaé, ze majac pozycje dtuga, codziennie ustawiamy zlecenie sell stop oddalone od ostatniej ceny
zamkniecia o 200% ATR, ktdre jest zaréwno kroczgcym zleceniem obronnym/take profit (obok statego
zlecenia stop loss), jak réwniez sygnatem odwrdcenia pozycji. Takie zlecenie zostato aktywowane pod koniec
marca 2007 roku ($Swieca w prostokacie po prawej stronie), nie tylko zamykajac pozycje dtugg, ale réwniez
odwracajac jg na pozycje krétka. System zadziatat prawidtowo.

System: LW - ATR Ignition v1 | Instrument: C | C | Corn (RTH)-CBT
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejs¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane sg na bazowych parametrach, ktére z jednej
strony powinny odpowiada¢ zatozonym celom strategii, a z drugiej, by¢ zbiezne z zaproponowanymi przez
twdrce strategii, czyli Larrego Connorsa.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktdre liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli s3 one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e Odlegtos¢ zlecenia kupna/sprzedazy od ostatniej ceny zamkniecia: 200% ATR;

e Dtugosci ATR: 20 dni;

e Stop loss: dla pozycji dtugiej, tick ponizej minimum $wiecy poprzedzajgce]j dzier otwarcia pozyc;ji; dla
pozycji krétkiej tick powyzej maksimum Swiecy poprzedzajgcej dzien otwarcia pozycji;

e Sposdb otwierania pozycji: zlecenie buy stop/sell stop;

e Wielkos$¢ pozycji: odpowiadajaca ryzyku 1,0% catkowitego kapitatu;

¢ Kierunek pozycji: pozycje dtugie (kupno) i krétkie (sprzedaz).

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéow w przysztosci.
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Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia

CAGR% 4,4%

MAR Ratio 0,07

RAR% 3,5%

R-Cubed 0,03

Robust Sharpe Ratio 0,13

Max Drawdown 62,4%

Wins 27,1%

Losses 72,9%

Average Win% 3,02%

Average Loss% 1,00%

Win/Loss Ratio 3,04

Average Trade Duration (days) 72

Percent Profit Factor 1,13

SQN 0,29

Ilo$¢ transakgji 1413

Podsumowaujac, system dziata prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Dodatkowo, testy na
bazowych parametrach przyniosty zadowalajgce wyniki. Mozemy wiec przejs¢ do najciekawszego etapu
tworzenia strategii inwestycyjnej — optymalizacji.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

Ten etap tworzenia i testowania strategii jest kluczowy, gdyz decyduje, jak skuteczna bedzie strategia w
realnych warunkach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkredli¢, Zze aby strategia dziatata w
realnych warunkach, musi dziata¢ réwniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych
warunkach. Jednym stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizaciji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Moim celem nie jest znalezienie optymalnych wartosci parametréw — moim celem jest znalezienie
szerokiego zakresu parametréw, dla ktérych strategia bedzie generowac akceptowalne wyniki. Nie znamy
przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia historycznie
generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach parametréw, to
jestesmy krok przed innymi uczestnikami rynku.

To, jakie parametry wybra¢ na kolejny okres, jest tematem rozwazan w kroku 5. ,,Walk-Forward Analysis”,
ale zanim do tego przejdziemy, musimy wiedzie¢, czy nasza strategia jest w ogdle stabilna.

1. Stabilnos¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametrow

Strategia ATR Ignition v.1 w tej wersji zaktada zoptymalizowanie parametréw zaproponowanych przez
tworce strategii - Larry’ego Connorsa. Optymalizacji dokonamy metodg The Grid Search, ktéra polega na
petnej optymalizacji wszystkich wskazanych parametréw poprzez stworzenie szerokiego zakresu
mozliwych ich kombinacji. Naszym celem jest znalezienie takich zakresow parametréw, aby strategia
pozostata stabilna (robust), co pozwoli ocenic¢ jej przydatnosé w realnych warunkach rynkowych.

Kluczowym kryterium oceny stabilnosci jest, aby wszystkie wyniki testow wykazywaty dodatnig wartos¢
wskaznika MAR, a maksymalny drawdown nie przekraczat 250% wartosci drawdown dla wyniku z
najwyzszym MAR. Jesli ktérykolwiek test generuje ujemng wartos¢ MAR lub jesli drawdown przekracza 250%
wartosci drawdown dla wyniku z najwyzszym MAR, strategia zostaje catkowicie odrzucona.

W pierwszym kroku testujemy stabilno$¢ parametréw na danych in-sample. W tym celu wyznaczamy zakresy
wartosci parametréw, tak aby iloraz najwyiszej i najnizszej wartosci zakresu wynosit co najmniej 150%.

W testowanej strategii, tak okreslone zakresy wynosza:

e Odlegtosc zlecenia kupna/sprzedazy od ostatniej ceny zamkniecia: zakres 150%-250% ATR (krok: 5

p.p.);
e Dtugosci ATR: zakres 15-25 dni (krok: 1).

Najnizsza warto$¢ MAR, w wysokosci -0,07, zostata osiggnieta dla parametrow:

e Odlegtosé zlecenia kupna/sprzedazy od ostatniej ceny zamkniecia: 160%;
e Dtugosci ATR: 24 dni.
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Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektow w przysztosci.

Test | ATR Bars | ATR Multiplier (%)|  EndBalance| CAGR%| MAR ~ | Shape| Ann Sharpe|  MaxTEDD| LongestDD| Trades | R3|  RAR[%]] %PF| Expectancy | A
192 24 160% $19,16465609  -519% 007 0.00 024 79.8% 1383 3520 002 315 099 001
213 25 160% $18,96276539  -524% 0.06 -0.00 025 80.9% 1383 3515 002 -3.00 099 -0.01
85 19 150%  $19,25402947  -5.16% -0.06 0.02 020 80.7% 1589 4481 -0.02 291 1.00 -0.00
64 18 150% $10,88908292  -4.99% -0.06 0.02 -0.18 81.5% 158.9 4487 002 -280 1.00 -0.00
127 21 150% $22372727.00 -437% -0.06 0.04 018 74.9% 158.9 4442 0.02 -192 1.01 0.00
148 2 150% $2329352653  -4.16% -0.06 0.05 017 735% 158.9 4445 -0.01 186 1.01 0.00
43 17 150% $22,10466293  -443% -0.06 0.03 015 79.3% 1589 4493 -0.02 244 1.00 0.00
128 21 155% $2186224996  -4.49% -0.06 003 -0.20 80.4% 158.9 3028 003 434 1.00 -0.00
149 2 155% $21,988,09690  -4.46% 0.06 0.03 020 80.1% 158.9 3926 0.03 445 1.00 .00
107 20 155%  §$21540,92624  -457% -0.06 0.03 019 822% 158.9 3053 003 455 1.00 -0.00
231 25 250%  $24,05044194  -398% 0.0 013 026 72.1% 158.9 538 007 560 088 010 Vv
< >

Ponizej zamieszczono wykres krzywej kapitatu, dla strategii o najnizszym MAR.
Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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B Total Equity and Drawdowns

Natomiast najwyzsza warto$¢ MAR, w wysokosci 0,11, zostata osiggnieta dla parametréw:

e Odlegtos¢ zlecenia kupna/sprzedazy od ostatniej ceny zamkniecia: 190%;
e Dtugosci ATR: 18 dni.

Najwyzszej wartosci MAR towarzyszyt drawdown na poziomie 54,3%.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektow w przysztosci.
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Test | ATR Bars | ATR Multiplier (%) A5 Longest DD
72 18 190% $139,783,101.30 b 0.3 54.39 0.05 538 1.13
51 17 190% $144,395361.26 6.07% 0.1 0.35 023 56.9% 98.0 1772 0.06 6.03 113 0.09
93 19 190% $121,365,975.66 5.05% 0.09 031 0.18 53.3% 573 1760 0.04 462 imn 0.08
158 22 200% $128,598,463.47 5.39% 0.09 032 0.18 59.1% 973 1421 0.04 456 115 011
115 20 195% $121,953,648.35 5.08% 0.09 031 0.17 56.8% 491 1591 0.04 446 112 0.09
94 19 195% $118,254,699.36 4.90% 0.09 0.31 0.16 57.1% 492 1586 0.04 448 113 0.09
137 21 200% $121,880,014.59 5.08% 0.08 031 0.17 61.0% 98.0 1421 0.04 404 114 0.10
30 16 190% $113,544,186.41 466% 0.08 0.30 0.17 56.2% 573 1775 0.04 499 11 0.08
179 23 200% $117,371,638.72 486% 0.08 031 017 59.2% 106.6 1422 0.04 428 114 0.10
1 15 200% $120,289,128.35 5.00% 0.08 0.31 0.16 61.5% 106.6 1441 0.04 3.90 114 0.10
32 16 200% $110,482,068.81 4.50% 0.08 0.29 0.15 56.4% 97.9 1440 0.04 399 113 009 Vv
>

Ponizej zamieszczono wykres krzywej kapitatu, dla strategii o najwyzszym MAR.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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B Total Equity and Drawdowns

Dla wszystkich kombinacji testowanych zakresdw parametréw, najwyizszy drawdown wyniost 84,6%!

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Ann. Sharpe | MaxTEDD _© Longest DD
$3 -0.03 0.04 -0.11 84.6%
89 19 170%  $31,601,978.15 106.6 2806 -0.01 -1.46 1.01 0.01
7 15 180%  $36,312,257.47 -0.02 0.08 -0.07 83.1% 106.6 2253 -0.01 -2.00 1.03 0.02
70 18 180%  $32,879,557.55 -0.03 0.06 -0.09 82.9% 106.6 2239 -0.01 -1.70 1.02 0.01
107 20 155%  $21,540,926.24 -4.57% -0.06 0.03 -0.19 822% 158.9 3953 -0.03 -455 1.00 -0.00
112 20 180%  $34,937,126.20 -1.97% -0.02 0.07 -0.08 82.0% 106.6 2215 -0.01 -0.84 1.02 0.01
69 18 175%  $32,485,010.62 -237% -0.03 0.06 -0.08 81.8% 106.6 2503 -0.02 -232 1.02 0.01
64 18 150%  $19,889,082.92 -4.99% -0.06 0.02 -0.18 815% 158.9 4487 -0.02 -2.80 1.00 -0.00
133 21 180%  $36,236,940.85 -1.77% -0.02 0.07 -0.07 815% 106.6 2203 -0.01 -0.72 1.03 0.02
28 16 180%  $39,327,634.38 -1.33% -0.02 0.10 -0.05 815% 106.6 2256 -0.01 -1.66 104 0.02
175 23 180%  $37,018,407.20 -1.66% -0.02 0.07 -0.06 81.3% 106.6 2193 0.00 0.14 1.02 001 v
< >

Podsumowujac, strategia nie przeszta testu stabilnosci w szerokim zakresie optymalizowanych parametrow,
poniewaz:
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e Nie wszystkie wyniki testow wykazywaty dodatnig wartos¢ wskaznika MAR — co wskazuje na
niestabilnos¢ strategii w réznych warunkach rynkowych.

Tym samym dalsze testowanie strategii nie jest zasadne, poniewaz jej wykorzystanie w realnych
transakcjach jest wysoce watpliwe.

Ponizej przedstawiono heatmapy dla testowanych zakresow.

Multi-Parameter Results for MAR
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MAR as ATR Multiplier (%) Varies
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2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
3. Stabilno$¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testéw stabilnosci.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testéw stabilnosci.
5. Stabilno$¢ na portfelu instrumentéw finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testéw stabilnosci.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow stabilnosci.
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