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Zastrzezenie prawne

Niniejsze materiaty majg wyfacznie charakter edukacyjny i informacyjny. Nie
stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani zadnej innej ustugi
maklerskiej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa. Tresci nie sg
dostosowane do Twojej indywidualnej sytuacji, wiedzy, celdw ani profilu ryzyka.

Prezentowane wyniki mogg obejmowac symulacje historyczne (backtesty) i moga
nie uwzglednia¢ wszystkich kosztow i ograniczen wykonania (m.in. prowizji,
spreadéw, poslizgu, podatkéw, ograniczen ptynnosci). Wyniki historyczne lub
symulowane nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych efektdw w przysztosci.

Inwestowanie, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe,
CFD), wiaze sie z wysokim ryzykiem, w tym mozliwoscig utraty catosci
zainwestowanego kapitatu, a w niektorych przypadkach takze obowigzkiem doptaty
do depozytu.

Materiaty nie stanowig oferty ani zachety do zawierania transakcji. Nie kopiuj
przedstawionych transakcji ani strategii. Wszelkie decyzje inwestycyjne podejmujesz
samodzielnie i na wfasne ryzyko.

Wyniki przedstawione w raportach majg charakter pogladowy i zalezg od przyjetej
metodologii, doboru danych, parametréw, zatozen oraz sposobu liczenia miar ryzyka
i stép zwrotu. Rzeczywiste wyniki mogg istotnie odbiega¢ od wynikdw historycznych

lub symulowanych.

Autor moze posiadaé pozycje w instrumentach omawianych w materiale lub
stosowac podobne podejscie w praktyce. Informacje w raportach mogg ulec zmianie
bez uprzedzenia.
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Metodologia

Metodologia TradingEdge.Pro opisuje kilkuetapowy proces budowy i weryfikacji
strategii, podzielony na dwa bloki: tworzenie i testowanie oraz wykorzystanie w
praktyce. W bloku testowym strategia jest definiowana, jako zestaw obiektywnych
regut, weryfikowana w testach wstepnych, optymalizowana oraz oceniana pod
katem stabilnosci (robustness), a nastepnie sprawdzana w Walk-Forward Analysis.
Szczegbtowe zatozenia testow (m.in. zakres instrumentéw, okresy in-sample/out-of-
sample, zrédta danych, koszty transakcyjne i reguty egzekucji) sg opisane w
dokumencie ,,Specyfikacja Testow”. Petna metodologia i definicje miar sg dostepne
na stronie ,Metodologia” TradingEdge.Pro.
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Donchian Counter Trend v.1

Podsumowanie testow strategii inwestycyjnej

Strategia Donchian Counter Trend jest techniky inwestycyjng typu trend reversal, ktéra wykorzystuje
wybicie z kanatu Donchiana do identyfikacji momentéw zwrotnych wzgledem dominujacych trendéw. Jej
zatozenia mozna podsumowag, jako ,,Kupuj, gdy jest tanio i sprzedawaj, gdy jest drogo”.

Nalezy zwrdcic uwage, ze strategia nie przeszta nawet wstepnych testéw, co oznacza, ze nie jest zalecana
do stosowania w rzeczywistym handlu i lepiej podazac za trendem niz prébowa¢ grac przeciwko niemu.
Oznacza to, ze strategia traci swojg zyskownosc¢ i generuje istotnie wiekszy drawdown, gdy testy
przeprowadza sie na suboptymalnych parametrach. Dlatego nie jest zalecane jej stosowanie w realnych

transakcjach.

Przetestowano rézne sposoby otwierania pozycji, dtugosci kanatu Donchiana, formacje swiecowe, metody
stop loss i ich brak, a takze dtugos¢ utrzymywania pozycji — zadna z tych strategii nie okazata sie zyskowna.
Jesli kto$ chce stang¢ naprzeciw rozpedzonego rynku, ktory wybija sie na nowe maksima lub minima,
powinien przypomnieé¢ sobie wyniki tych testéw oraz powiedzenie: ,The Trend is Your Friend, Until the
End”.

Naszym celem jest posiadanie strategii, ktéra pozostaje zyskowna i skuteczna w szerokim zakresie
parametréw, poniewaz rynek jest zmiennym organizmem, a optymalne parametry mogg zmienia¢ sie w
réznych okresach. Nie jestem w stanie wystarczajgco mocno podkresli¢, Ze aby strategia dziatata w realnych
warunkach, musi dziata¢ rowniez na suboptymalnych parametrach i w suboptymalnych warunkach. Jednym
stowem — musi by¢ stabilna na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Nie wiem, kto powiedziat te sfowa, ale idealnie oddajg problem wielu optymalizacji:
"Nigdy nie widziatem strategii, ktora nie dziatataby w testach historycznych."

Nie znamy przysztosci, nie znamy przysztych warunkéw rynkowych, ale jezeli wiemy, ze nasza strategia
historycznie generowata akceptowalne wyniki w réznych warunkach rynkowych i na réznych zakresach
parametréw, to jesteSmy krok przed innymi uczestnikami rynku.
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Krok 1: Sformutowanie strategii inwestycyjnej

Donchian Counter Trend to strategia inwestycyjna oparta na kanatach Donchiana, ktdére stuzg do
identyfikacji potencjalnych punktéw zwrotnych na rynku. Strategia ta wykorzystuje podejscie
kontrarianskie, czyli dziata przeciwnie do dominujacego trendu. Oznacza to, ze staramy sie wykorzystaé
momenty, w ktdrych rynek moze zmienic kierunek po silnym ruchu w jedna strone. Jednym stowem ,,Kupuj,
gdy jest tanio i sprzedawaj, gdy jest drogo”.

Po silnych ruchach rynkowych czesto mozna ustyszeé od "ekspertéw rynkowych", ze teraz jest tanio (po
istotnym spadku) lub drogo (po istotnym wzroscie), wiec warto kupowa¢ lub sprzedawaé. Rzeczywiscie,
rynek czesto dokonuje korekty po dynamicznych ruchach, jednak naszym celem jest sprawdzenie, czy po
uwzglednieniu kosztow transakcyjnych i poslizgow cenowych pozycje przeciwne do trendu pozwalaja
faktycznie zarobié.

Intuicyjnie wydaje sie, ze skoro strategie trend following dziatajg, to granie przeciwko dominujacemu
trendowi moze byc¢ bardzo ryzykowne. Jednak zamiast zgadywa¢ lub powtarzac utarte frazesy, ze rynek jest
drogi lub tani, po prostu to sprawdzimy.

Strategia jest bardzo prosta i wykorzystuje:

e Kanat Donchiana:
= wybicie powyzej gornej granicy dtugoterminowego (np. 100 dni) kanatu Donchiana
sygnalizuje, ze jest ,drogo” i nalezy rozwazy¢ krétka pozycje;
= wybicie ponizej dolnej granicy dtugoterminowego (np. 100 dni) kanatu Donchiana
sygnalizuje, ze jest ,tanio” i nalezy rozwazy¢ krétka pozycje;
e Zlecenie sell/buy stop:
= wybicie powyzej gdérnej granicy kanatu Donchiana aktywuje zlecenie sell stop jeden tick
ponizej minimum cenowego tej Swiecy;
= wybicie ponizej dolnej granicy kanatu Donchiana aktywuje zlecenie buy stop jeden tick
powyzej maksimum cenowego tej Swiecy;
e Zlecenie stop loss:
= realizacja zlecenia sell stop (otwarcie pozycji krétkiej) aktywuje zlecenie obronne stop loss
jeden tick powyzej gérnej granicy kanatu Donchiana;
= realizacja zlecenia buy stop (otwarcie pozycji dtugiej) aktywuje zlecenie obronne stop loss
jeden tick ponizej dolnego kanatu Donchiana;
e  Wyjscie z pozycji — zamykamy pozycje, po trzech dniach od otwarcia.

Strategia jest prosta i opiera sie na konkretnych, zdefiniowanych regutach. Wymaga jednak duzej
dyscypliny i odpornosci psychicznej, poniewaz polega na sprzedawaniu instrumentéow, ktére sg w silnym
trendzie wzrostowym i kupowaniu, gdy sg w silnym trendzie spadkowym.

Charakterystyka strategii oraz jej silne i stabe strony:

¢ Identyfikacja Punktow Zwrotnych — strategia identyfikuje potencjalne momenty odwrdcenia trendu
poprzez analize przekroczen kanatéw Donchiana;
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e Prostota Implementacji — wykorzystuje prostg konstrukcje kanatéw Donchiana, co ufatwia jej
zrozumienie i wdrozenie.

e Automatyzacja - strategia moze by¢ fatwo zautomatyzowana, co eliminuje wptyw emocji na decyzje
inwestycyjne.

e Elastyczno$¢ — mozliwos¢ dostosowania okresow kanatu do réinych rynkéw i instrumentéw
finansowych.

e Fatszywe Sygnaty w Silnych Trendach — w okresach silnego trendu cena moze czesto przekraczac
gérne lub dolne wstegi kanatu Donchiana bez odwrdcenia trendu, co prowadzi do otwierania
nieoptacalnych pozyciji.

e Potwierdzenie Sygnatéw — zanim pozycja zostanie otwarta, czekamy az rynek zacznie podgzaé w
oczekiwanym przez nas kierunku, tzn. wybicie lokalnego low dla pozycji krétkiej oraz lokalnego high
dla pozycji dtugiej.

Donchian Counter Trend to strategia wpisujgca sie w powiedzenie: ,,Kupuj, gdy jest tanio, i sprzedawaj, gdy
jest drogo.” Oczywiscie, gdy powtarzamy to bez angazowania witasnych pieniedzy lub zastaniamy sie dtugim
terminem inwestycji, brzmi to rozsadnie.

Jednak moim celem jest zarabianie pieniedzy, a nie posiadanie racji w dtugim terminie. Jesli co$ nie dziata
w krétkim terminie, naiwne jest zaktadanie, ze sprawdzi sie w dtuzszym okresie.

Zatem nie pozostaje nam nic innego, jak zweryfikowac to na danych historycznych.
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Krok 2: Okreslenie zasad inwestycyjnych

Ponizej przedstawiono pseudokod dla strategii Donchan Counter Trend na wykresach dziennych:

1. Oblicz kanatu Donchian:
a. Okresl okres czasu dla kanatu Donchiana (np. 100 dni).
b. Oblicz gérng granice kanatu Donchiana, jako najwyzszg cene z ostatnich 100 dni.
c. Oblicz dolng granice kanatu Donchiana, jako najnizszg cene z ostatnich 100 dni.
2. Sprawdz sygnat sprzedazy (short):
a. Warunki wejscia: Ustaw zlecenie sell stop jeden tick ponizej minimum swiecy wybijajacej
sie powyzej gornej granicy kanatu Donchiana.
b. Zlecenie stop loss: ustaw zlecenie stop loss jeden tick powyzej maksimum swiecy
wybijajacej sie powyzej gérnej granicy kanatu Donchiana.
c. Warunki utrzymania pozycji: pozostan w krétkiej pozycji przez okreslong liczbe dni lub
dopdki cena nie aktywuje zlecenia stop loss.
3. Sprawdz sygnat kupna (long):
a. Warunki wejscia: Ustaw zlecenie buy stop jeden tick powyzej maksimum sSwiecy
wybijajgcej sie ponizej dolnej granicy kanatu Donchiana.
b. Zlecenie stop loss: ustaw zlecenie stop loss jeden tick ponizej minimum swiecy wybijajacej
sie powyzej dolnej granicy kanatu Donchiana.
c. Warunki utrzymania pozycji: pozostan w dtugiej pozycji przez okreslong liczbe dni lub
dopdki cena nie aktywuje zlecenia stop loss.
4. Zamknij poprzednig pozycje — przed otwarciem nowej pozycji (dtugiej lub krétkiej) zamknij
poprzednig przeciwng pozycje.
5. Monitoruj sygnaty kazdego dnia
a. Kazdego dnia oblicz gorng i dolna granice kanatu Donchiana.
b. Sprawdzaj warunki wejscia i wyjscia, aby podja¢ decyzje o otwarciu lub zamknieciu pozyciji.

Powyisze zasady zostaly opisane w sposéb umozliwiajgcy bezposrednie przeksztatcenie ich na skrypt w
wybranej platformie testowej, co zapewnia doktadnos$¢ symulacji historycznej oraz wiarygodnos¢ wynikow
testow.

Testy odbywajg sie przy zatozeniu, ze ryzyko jednej pozycji wynosi 1,0% catkowitego kapitatu, przy
hipotetycznym zleceniu stop loss oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR (40 dni).
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Krok 3: Przeprowadzenie wstepnego testu strategii inwestycyjnej

Ponizej przedstawiono kilka transakcji kupna i sprzedazy, ktére umozliwiajg weryfikacje nastepujgcych
aspektow:

e Poprawnosc generowanych sygnatéw;

e Kierunek otwarcia pozycji;

e Moment otwarcia pozycji;

e Cene otwarcia pozycji;

e Moment zamkniecia pozycji;

e Cene zamkniecia pozycji;

e Zgodno$¢ transakcji z teoretycznymi zatozeniami strategii inwestycyjnej.

Pierwsza transakcja zostata zawarta na kontrakcie futures na kawe. W grudniu 2024 roku cena osiggneta
najwyzszy poziom od 100 dni (pierwsza swieca w prostokacie po lewej stronie). W zwigzku z tym
nastepnego dnia ustawiono zlecenie sprzedazy sell stop 1 tick ponizej Swiecy wybijajacej sie powyzej gorne;j
granicy kanatu Donchiana (pierwsza swieca w prostokacie po lewej stronie). Zlecenie zostato zrealizowane
kolejnego dnia (druga Swieca w prostokacie po lewej stronie).

Po trzech dniach od otwarcia pozycji aktywowato sie zlecenie zamkniecia pozycji na otwarciu kolejnego
dnia (Swieca w prostokacie po prawej stronie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Donchian Counter Trend v1 | Instrument: KC | KC | Coffee (RTH)
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Jeszcze jeden przyktad, tym razem dla pozycji dtugiej. W grudniu 2024 roku notowania kontraktéw futures
na amerykanskie obligacje skarbowe spadty do najnizszego poziomu od 100 dni (pierwsza Swieca w
prostokacie). W zwigzku z tym nastepnego dnia ustawiono zlecenie kupna buy stop 1 tick powyzej
maksimum tej Swiecy.

Jednak kolejnego dnia (druga swieca w prostokgcie) zlecenie nie zostato aktywowane, a notowania
ponownie spadty do najnizszego poziomu od 100 dni. W zwigzku z tym nastepnego dnia ponownie
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ustawiono zlecenie kupna buy stop 1 tick powyzej maksimum tej swiecy. Zlecenie zostato zrealizowane
kolejnego dnia (trzecia Swieca w prostokgcie po lewej stronie).

Jednak kolejnego dnia (czwarta swieca w prostokacie po lewej stronie) aktywowano zlecenie stop loss, ktére
byto ustawione 1 tick ponizej minimum sSwiecy, ktérej maksimum wykorzystano do okreslenia poziomu
zlecenia buy stop (druga swieca w prostokacie). System zadziatat prawidtowo.

System: LW - Donchian Counter Trend v1 | Instrument: TY | TY | 10-Year U.S. T-Note (combined)-CBT
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Gdy upewnimy sie, ze transakcje sg generowane prawidtowo, mozemy przejS¢ do pierwszego testu strategii
na petnym zbiorze danych in-sample. Testy te przeprowadzane s3 na bazowych parametrach, ktére —
zgodnie z mojg oceng — powinny odpowiadad zatozonym celom strategii.

W pierwszej kolejnosci odrzucamy strategie, ktére liniowo traca kapitat. Jesli strategia wykazuje taki
schemat, jest to wyrazny sygnat, ze jakakolwiek optymalizacja parametréw nie ma sensu.

Naszym podstawowym oczekiwaniem jest, aby strategia generowata dodatnie wyniki, nawet jesli sg one na
niskim poziomie.

Testowane parametry bazowe:

e Gérny/Dolny Kanat Donchiana: 100 dni— oznacza to, ze poziomy wybicia sg okre$lane na podstawie
najwyzszej i najnizszej ceny z ostatnich 100 dni.
e Sposdéb Otwierania Pozycji:
= Zlecenie sell stop umieszczane 1 tick ponizej minimum $Swiecy wybijajacej sie powyiej
gornej granicy kanatu Donchiana (dla pozycji dtugiej).
= Zlecenie buy stop umieszczane 1 tick powyzej maksimum swiecy wybijajacej sie ponizej
dolnej granicy kanatu Donchiana (dla pozycji krétkiej).
e Zlecenie stop loss:
= Pozycja krétka: Ustaw zlecenie stop loss jeden tick powyzej maksimum swiecy wybijajacej
sie powyzej gornej granicy kanatu Donchiana.
= Pozycja dtuga: ustaw zlecenie stop loss jeden tick ponizej minimum $wiecy wybijajacej sie
powyzej dolnej granicy kanatu Donchiana.
e Warunki utrzymania pozycji: pozostan w diugiej pozycji przez 3 dni lub dopdki cena nie aktywuje
zlecenia stop loss.

contact@tradingedge.pro

+48-698-630-421 TradingEdge.Pro




TradingEdge.Pro Systematic Trading

o Wielkos¢ pozycji: kazda pozycja odpowiada ryzyku 1% wartosci kapitatéw, mierzonych
hipotetycznym zleceniem stop loss, oddalonym od miejsca otwarcia pozycji o 2 x ATR(40).

Ponizej przedstawiono wynik testu.

Wyniki historyczne lub symulowane nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych efektéw w przysztosci.

Performance Curve - Log Scale with Drawdowns
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Wskazniki/Miary Zawarcie transakcji po cenie otwarcia
CAGR% -13,2%
MAR Ratio -0,14
RAR% -13,6%
R-Cubed -0,20
Robust Sharpe Ratio -1,27
Max Drawdown 93,5%
Wins 39,3%
Losses 60,7%
Average Win% 0,44%
Average Loss% 0,38%
Win/Loss Ratio 1,12
Average Trade Duration (days) 3
Percent Profit Factor 0,76
SON -1,00
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| 1log¢ transakgji | 4354 |

Podsumowujgc, system dziata prawidtowo i generuje sygnaty zgodnie z oczekiwaniami. Niemniej, testy na
bazowych parametrach przyniosty stabe wyniki. Tym samym dalsze testowanie strategii nie jest zasadne,
poniewaz jej wykorzystanie w realnych transakcjach jest wysoce watpliwe.

Przetestowano rézne sposoby otwierania pozycji, dtugosci kanatu Donchiana, formacje swiecowe, metody
stop loss i ich brak, a takze dtugos¢ utrzymywania pozycji — zadna z tych strategii nie okazata sie zyskowna.
Jesli ktos chce stana€ naprzeciw rozpedzonego rynku, ktory wybija sie na nowe maksima lub minima,

powinien przypomnieé sobie wyniki tych testdw oraz powiedzenie: ,The Trend is Your Friend, Until the
End”.
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Krok 4: Optymalizacja i ocena stabilnosci strategii inwestycyjnej

1. Stabilnos$¢ w szerokim zakresie optymalizowanych parametréow

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
2. Symulacja Monte Carlo

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
3. Stabilno$¢ na ruchomym oknie czasowym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
4. Stabilnosé long/short

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
5. Stabilnos$¢ na portfelu instrumentow finansowych

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
6. Money Management (Position Sizing)

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
7. Strategy Risk Management

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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Krok 5: Walk-Forward Analysis

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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Krok 6: Wykorzystanie strategii w czasie rzeczywistym

Krok zostat pominiety z uwagi na niezaliczenie wczesniejszych testow.
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